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Piyasalarda Bugiin

Artan jeopolitik gerilim kiiresel piyasalarda risk istahini zayiflatiyor.
Beklentilerin altinda gelen ABD Aralik imalat sanayi ISM aktivite endeksi
Haziran 2009 sonrasi en disuk seviyeye inerken, ABD’nin Cuma glinkl hava
saldirisi sonrasinda agiklamalar risk istahini zayiflatiyor. iran’dan Cuma giinii
saldirlya karsilik verilecegine yonelik agiklamalar yapilirken, hafta sonu Irak’ta
ABD Buyiikelgiligi yakinlarina ve ABD askerlerinin bulundugu Beled Askeri
Ussi'ne fiize saldirisi diizenlendi. Bununla birlikte, ABD Bagkani Donald
Trump, iran'in ABD'lilere veya ABD unsurlarina saldirmasi durumunda iran’a
ait 52 hedefi vurmak Uzere tespit ettiklerini agikladi. S6z konusu gelismeler ve
haber akigi diinya genelinde hisse senetlerinde satisa yol agarken, gilivenli
limanlari destekledi. Altin ve ham petrol giglenirken, gelismis Ulke tahvil
faizleri geriledi. Bu ortamda, Turk finansal varliklar kiresel egilimlerle satis
baskisi altinda kaldilar. Hisse senetleri gosterge endekslerinde %2’ye yakin
diists yasanirken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,1 deger
kaybetti. Tahvil faizlerinde ise ilimh artislar gozlendi. Yeni haftaya kiresel
piyasalar gegen haftadan kalan egilimlerle zayif baslarken, giin iginde
jeopolitik gelismelere yonelik haberlerin yaninda gelismis ekonomilerde
aciklanacak hizmet sektort PMI verileri takip edilecek. Haftanin ilerleyen
ginlerinde ise veri akisi agisindan ABD Aralik ayi tarim digi istihdam ve ISM
hizmet sektori aktivite endeksi Gnemli olacak. Yurtiginde ise, hafta genelinde
kiresel gelismelerin yaninda, Hazine Aralik nakit gergeklesmeleri ve i¢ borg

istatistikleri ile Ekim donemi isglicl piyasasi verileri izlenecek.

ABD’de imalat sanayi ISM Aralik’ta son 10 yilin en diigiik seviyesine indi.
Kasim’da 48,1 olan imalat sanayi ISM aktivite endeksi, Aralik’ta 49,0’a
yukselecegi tahminlerinin aksine 47,2 ile Haziran 2009 sonrasi en dusuk
seviyeye indi. Fiyatlara yonelik alt endeksteki yikselise karsin istihdam ve
yeni siparis alt endekslerindeki sert distsler genel endeksin de zayiflamasina

yol acti.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

6-Oca TCMB, Reel efektif doviz kuru, Aralk
7-Oca Euro Bolgesi, TUFE, Aralik (6ncii)
Euro Bolgesi, Perakende satislar, Kasim
ABD, Fabrika siparisleri, Kasim
8-Oca HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Aralk
ABD, ADP tarim digi istihdam, Aralik
9-Oca Cin, TUFE, Aralik
Almanya, Sanayi Uretimi, Kasim
10-Oca TUIK, isgiicii istatistikleri, Ekim
TUIK, Dis ticaret endeksleri, Kasim
ABD, Tarim digi istihdam, Aralik
ABD, issizlik orani, Aralik

Hisse Senetleri Seviye Gﬁflflk A‘,V,h!( YII Sontl.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 113,684 -1.94% 4.62% -0.65%
BiST-30 138,025 -1.89% 3.96% -0.58%
XUSIN 138,371 -1.83% 6.62% -0.56%
XBANK 157,181 -3.10% 3.15% -1.87%
q Giinlik Aylik Yil Sonuna
Seviye S S . o
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.9713 0.29% 3.66% 0.39%
Euro/TL 6.6620 0.22% 4.26% -0.10%
Sepet Kur* 6.3134 0.13% 3.89% 0.19%
Euro/Dolar 1.1158 -0.11% 0.61% -0.46%
Dolar/JIPY 108.08 -0.45% -0.17% -0.49%
DXY 96.8380 0.02% -0.88% 0.47%

*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 11.77% 11.72%
TR-10 yilhik tahvil (TRT0O80328T15) 12.36% 12.21%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.27% 6.43%
ABD - 10 yillik tahvil 1.77% 1.88%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
22 Nisan 2020 5.125% 101.21 0.965%
18 Mayis 2021 4.875% 101.28 3.897%
Giinluk Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1551.40 1.48% 6.30% 2.27%
Reuters/Jefferies CRB* 0.00 0.74% 4.31% 0.61%
Brent (Dolar/varil) 68.60 F #DIV/0! 6.54% 3.94%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.13 0.28% -3.83% -2.42%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Aralik’ta TUFE, piyasa beklentilerinin hafif lzerinde artarken, Yillik Degisimler

enflasyon yili TCMB’nin %12,0’lik tahmininin altinda tamamladi. 35%

Cekirdek eomm—Genel

TUFE aylik enflasyonu Aralik’ta %0,4 olan piyasa ortalama 30%
beklentisinin  hafif lizerinde %0,7 gelirken, wyillik enflasyon 25%
Kasim’daki %10,6’dan %11,8’e vyiikseldi. Cekirdek TUFE’de aylik 20%
enflasyon Aralik'ta %0,1 ile olduk¢a disiik bir seviyede gelirken, ;5o
yilhk cekirdek enflasyon baz etkisi nedeniyle %9,3'ten %9,8’e 10%

yiikseldi. UFE ise bir énceki aya gore, TUFE ile ayni oranda, %0,7 59,

artarken genel UFE yillik enflasyonu %4,3’ten %7,4’e ¢ikt. Detaylar,
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enflasyonunda sert artislara isaret ederken, temel mal ve hizmette
ihmh seyir dikkat ¢ekiyor. Bu da, i¢ talepteki toparlanmanin Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
kademeli olduguna ve 6niimizdeki donem enflasyonu agisindan doéviz kurlarinin ve petrol fiyatlarinin seyrinin 6nemini koruyacagina isaret

ediyor. Yil icinde enflasyonda yiikselisin bir siire daha devam edebilecegini, sonrasinda ise yillik enflasyonda kademeli olarak iyilesme

olabilecegi tahmin ediyoruz.

Hazine, 31 Aralik’ta agiklanan Ocak-Mart i¢ borglanma stratejisiyle duyurulan degisim ihalelerine bu hafta basliyor. Buna gore, 7 Ocak'ta, 8
Ocak valérlii olmak lizere 5 Subat itfa tarihli sabit kuponlu, 11 Mart itfa tarihli degisken faizli ve 1 Nisan itfa tarihli TUFE’ye endeksli senetlere
iliskin degisim ihaleleri yapilacak. S6z konusu tahvillerin yerine ise 7 Temmuz 2027 vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihrag edilecek. S6z konusu
ihalelerde yatirimcilar ihrag edilen senetler igin fiyat teklifinde bulunacak ve ¢oklu fiyat ihale yontemi uygulanacak. Bununla birlikte, Rekabetgi
olmayan teklif (ROT) ve ihale sonrasi teklif yoluyla satis yapilmayacak ve Piyasa Yapiciligl S6zlesmesi geregi degisim ihalelerine yalnizca Piyasa

Yapici Bankalar katilabilecek.

Ekim’de finans digi kesimin doviz varliklarindaki artig yiikiimliliiklerinden hizl gergeklesti. Finans disi 6zel sektorin déviz varliklari Ekim’de
bir 6nceki aya gore 2,9 milyar dolar artarken, yiikiimliliiklerinde artis 1,3 milyar dolar oldu. Varliklardaki artis mevduat ve ihracat alacaklari
kaynakli olurken, yukiumluluklerdeki artis ithalat borglarindan kaynaklandi. Boylece, net doviz pozisyonu 178 milyar dolar agiktan, 176,4
milyar dolar agiga geriledi. Bu dénemde s6z konusu firmalarin toplamda kisa vadeli déviz pozisyonu ise 10,5 milyar dolar fazladan, 11,7 milyar

dolar fazlaya yukseldi. . o .
Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmis Portféy

Yilin son haftasinda yabancilarin Hazine tahvil ve Hareketleri (Milyon 5)

600 I Hisse Senedi Devlet Tahvili

bonolarina ilgisi zayif kaldi. TCMB’nin fiyat ve kur

mmmmm Ozel Sektér Tahvili e Toplam

etkisinden arindirilmis verilerine goére, yurtdisi yerlesikler, 200

27 Aralik’ta biten haftada nette 18,8 milyon dolar hisse
-200
senedi ve 27,3 milyon dolar tutarinda 6zel sektor tahvil

bonosu alirken, repo islemleri dahil 333,5 milyon dolar _ggg
tutarinda devlet i¢ borglanma senedi sattilar. Boylece nette

-1,000
hafta genelinde Tiirk finansal varlklardan yabancilar 287,4

milyon dolar satis gerceklestirdiler. Yil basindan bu yana 1,400
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hisse senetlerine yabancilarin 420,9 milyon dolar tutarinda net girisi olurken, 6zel sektor ve devlet tahvillerinden 3 milyar 561,5 milyon dolar

tutarinda net cikiglari oldu.

27 Aralik haftasinda bankacilik sektoriinde yabanci para mevduatlar yeniden arth. TCMB verilerine gore, 27 Aralik haftasinda yurtigi tizel
kisilerin mevduati bir 6nceki haftaya gére 292 milyon dolarlk azalirken gergek kisilerin ve yurtigi bankalarin mevduatlari sirasiyla 522 milyon
dolar ve 182 milyon dolar arth. Boylece, Tirk bankacilik sektériinde déviz tevdiat hesaplari 27 Aralik haftasinda 489 milyon dolar artarak
224,1 milyar dolar olarak gergeklesti. Sektdrde son bir yildaki mevduat artigi ise 31,5 milyar dolari buldu.

Bankacilik sektériinde Aralik ayinin son haftasinda kredi Bankacilik Sektori Kur Etkisinden Arindirilmis Yillik Kredi Blylime Oranlari

35%
biiyiimesi TL cinsi krediler onciiliigiinde devam etti. Tiketici
30%

Tiketici emm—Ticgr| emm—Toplam

kredileri s6z konusu haftada 8,7 milyar TL artarken, TL cinsi
25%

ticari kredilerde artis 9,7 milyar TL oldu. Doviz cinsi 0%
kredilerde 151 milyon dolar tutarinda azalis olurken, 15%

sektoriin 27 Aralik itibariyla toplam krediler yillik blytime hizi g9
%11,3 olarak gergeklesti. 27 Aralik itibariyla kur etkisinden 5%

arindiriimis yillik bayime hizi %12,4 olurken, kredi ivmesi 0%

-5%

olarak tanimlanan yilliklandiriimis blyimenin 13 haftalik
2014 2015 2016 2017 2018 2019

ortalamasi ise %24,1 olarak gergeklesti. )
Kaynak:BDDK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tiiketici kredilerinde vade sinirlamasina gidiyor. Kurumun yayimladig taslak
ybnetmelige gore, bilgisayar alimi amaciyla kullandirilan kredilerin vadesi 12 ayi, tablet alimi amaciyla kullandirilan kredilerin vadesi 3 ayi,
fiyath 3.500 TL'ye kadar olan cep telefonu alimi amaciyla kullandirilan kredilerin vadesi 12 ayi, fiyatt 3.500 TL'nin Uzerinde olan cep telefonu

alimi amaciyla kullandirilan kredilerin vadesi 3 ay1 agamayacak.

Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, miiteahhitlik sektoriinde 2019 yilinda Tiirk miiteahhitlerinin 18 milyar dolarlik 438 proje listlendigini ifade
etti. 2019 yil sonu tarihli projelerin eklenmesiyle bu rakamin 18 milyar dolarin Gzerine ¢ikacagini kaydeden Pekcan, 2018 yilina kyasla 2019
yilinda yaklasik 3 milyar dolar daha az proje taahhtidii Ustlenildigini, ancak Tirkiye’nin, uluslararasi insaat sektoéri dergisi ENR'nin Diinyanin En
Blylk 250 Uluslararasi Miiteahhidi listesinde firma sayisi bakimindan Cin’den sonra ikinci sirada yer aldigini animsath. Pekcan, Tark
miteahbhitlik sektériinin yurtdisina agildigl glinden bu yana Ustlendigi proje biyUkligi kiimulatif olarak 400 milyar dolari agtigini kaydetti.
Kiresel ekonomideki sikintilara ve geleneksel pazarlardaki jeopolitik gelismelere ragmen, Tiirk miteahhitlerinin gegen yil 18 milyar dolarhk
438 proje Ustlendigini belirten Pekcan, gecen yil sektériin en fazla Rusya, Katar ve Kuveyt'te faaliyet gosterdigini sozlerine ekledi. Pekcan,
sektoriin ortalama proje bedelinin 41,4 milyon dolar oldugunu belirterek, 2019 yilinda en fazla proje Gstlenilen alanlarin basinda 2,9 milyar

dolarla kara yolu, tiinel, kopri ¢alismalari geldigini bildirdi.

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ara¢ Pazari’nda 2019 yilinda gergeklesen satis rakamlarini agikladi.
Toplam pazar 2018 yilinda 620 bin 937 adet olarak gergeklesmisti. Gegen yil bir dnceki yila gére otomobil satislari, %20,4 azalarak 387 bin
256, hafif ticari arag satislari %31,8 gerileyerek 91 bin 804 adet oldu. 2019'da otomobil ve hafif ticari arag satislarinda son 4 ay 6zelinde bir ilk
yasand.. ilk 8 aydaki kadar satis yapilan son 4 aydaki satiglarin toplamdaki payi ilk kez %50’ye ulasti. Otomotiv Yetkili Saticilari Dernegi

(OYDER) Baskani Murat Sahsuvaroglu, faiz indiriminin otomotivde biyik bir daralmanin 6niine gegtigini vurgulayarak, “2019 Haziran ayinda 8
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ay boyunca uygulanan OTV ve KDV tesvikleri sona erdi. Bunun ardindan zorlandigimiz bir Temmuz-Agustos ayi gegirdik. Kamu bankalarinin
aldig1 kararla 0,49 faiz orani devreye alindi ve otomotiv sektoriine adeta can suyu verildi. Zamaninda midahale olmasa 2019’da pazarda
yasanan %22,8'lik daralma, yiizde 40’1 asabilirdi” dedi. Gegen yil Aralik ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari %16,5 bilyimeyle 90 bin 500
adet olarak gergeklesti. Bu yilin Aralik ayinda otomobil satiglari bir 6nceki yilin ayni ayina gére %16,4 artisla 70 bin 829, hafif ticari arag pazari
%16,7'lik bliyimeyle 19 bin 671 adet olarak gergeklesti. Diger taraftan, Turkiye’de 2019 yilinda 222 elektrikli otomobil, 11.974 adet de hibrit

otomobil satisi gergeklesti. Turkiye’de 2018’de ise 155 elektrikli, 3.899 adet de hibrit otomobil satisi gergeklesmisti.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilan Birliginden yapilan agiklamaya goére, Aralik ayinda otomotiv endiistrisi 2,5 milyar dolar ihracat
gergeklestirdi. Bu rakam gectigimiz yilin ayni dénemine gore %2,9’luk artisi ifade ediyor. Sektér, 2019 yilinin tamaminda 30,6 milyar dolar
ihracat rakamina ulasti. Gegtigimiz yil binek otomobiller ihracati bir 6nceki senenin ayni donemine gore %4,5 azalisla 11,9 milyar dolar oldu.
Tedarik endistrisi ihracati %2, esya tasimaya mahsus motorlu tasitlar ihracatt %8 gerilerken, otobiis-minibis-midibis ihracatinda ise %13

artisa imza atildi.

Secoya International Aksu Enerji’yi tahsisli satis yontemi ile satin almak icin anlagmaya vardi. Aksu Enerji’den KAP’a yapilan agiklamaya
gore, toplam 16,5 milyon lira olan gikarilmis sermayenin; mevcut hissedarlarin riichan haklari tamamen kisitlanarak, nakden, tamamen ve her
tarll muvazaadan ari olmak tzere toplam 4,1 milyon lira arttirilarak 20,6 milyon liraya ¢ikarilmasina karar verildigi belirtildi. Artirillan sermaye
tutarini temsil edecek paylarin tamami; halka arz edilmeksizin, tahsisli satig yéntemi ile Secoya International Inc’a Borsa istanbul A.S.’nin

Toptan Alis Satis islemlerine iliskin Prosediir’lerine uygun olarak ilgili pazarinda satilacak.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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