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Kiiresel piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Aciklanan az sayidaki
makroekonomik veri beklentilerden giigli gelse de salgin ile ilgili kaygilar ve
ABD’de Georgia eyaletindeki senato secimlerine yonelik belirsizlikler nedeniyle
riskli varhiklardaki ylkselisleri sinirliyor. Artan vaka sayilari nedeniyle bazi tlke-
lerde kisitlama tedbirleri artirilirken, Almanya’da mevcut kisitlamalarin 31 Ocak
tarihine kadar sirdirilme karari alindi. ABD’de iki senato Uyesi icin yapilan se-
¢im Oncesinde Baskan Donald Trump destekgileri Kongre’nin Joe Biden’in Bas-
kanhk Segimleri Segiciler Kurulu kararini onaylamasi nedeniyle gosteriler yap-
mak Uzere toplandi. Bu haber akisi altinda hisse senetlerinde yikselis kaydedi-
lirken, glvenli liman arayisi ve dolardaki zayiflama altin fiyatlarini destekledi.
Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve iiye olmayan petrol ireticisi tlkelerin Greti-

mi kisma karari ile ham petrol fiyatlari hizl yikseldi.

Tirk finansal varliklarda kar realizasyonu olarak goriilebilecek gerilemeler
yasandi. TCMB fiyat gelismeleri raporunda birikimli déviz kuru etkileri, talep
kosullari ve uluslararasi metal fiyatlarindaki gelismelere bagh olarak dayanikl
mallarda fiyat artislarinin alt kalemler genelinde glglu seyrettigini belirtirken,
TL’nin reel olarak toparlandigini agikladi. Reel sektériin doviz agik pozisyonu ise
Ekim itibariyla son sekiz yilin en dislik seviyesine indi. Bu haber akisi ve gelis-
meler altinda hisse senetlerinde bir miktar diists gozlenirken, TL, dolar ve euro
esit agirlikli sepet karsisinda %0,3 deger kazandi. Uzun vadeli tahvil faizleri ve

tlke risk primi hafif yukseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar gérece zayif bir baslangi¢ yapti. ABD Baskani Do-
nald Trump Cin merkezli 8 mobil 6deme uygulamasiyla islemleri yasaklarken,
Georgia’daki secimlerde Demokratlar ve Cumhuriyetgiler arasindaki farkin ¢ok
az olmasi risk istahini zayiflatiyor. Demokratlarin Senato’da ¢ogunlugu ele ge-
¢irmesinin biyuk bir mali destek paketi ve vergi artislari gibi adimlari getirebile-
cegi kaygilari hisse senetlerinde satislara yol aglyor. Giin iginde salgin ve
ABD’deki segimler ile ilgili gelismelerin yaninda gelismis ekonomilerde Aralik
ayl ekonomik aktivite verileri ve ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) son toplantisina
ait tutanaklar izlenecek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Aralik ayi
nakit gerceklesmelerini agiklayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan

kuresel risk istahinin belirleyici olmasi bekleniyor.
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6-Oca HMB, Nakit dengesi, Aralik
ABD, Fed toplanti tutanaklan
7-Oca Euro Bélgesi, TUFE, Aralik
Euro Bolgesi, Perakende satislar, Kasim
8-Oca ABD, Tarim disi istihdam, Aralik
ABD, issizlik orani, Aralik
11-Oca  TUIK, isgiicii istatistikleri, Ekim

TCMB, Odemeler Dengesi, Kasim
Japonya, Tatil
Cin, TUFE, Aralik

. : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o Sy o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,490 -0.4% 12.0% 0.9%
BIST-30 1,640 -0.8% 11.8% 0.3%
XUSIN 2,357 -0.1% 12.4% 0.7%
XBANK 1,548 -1.3% 11.0% -0.6%
> Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Seviye —_ o o
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.3856 -0.5% -5.4% -0.6%
Euro/TL 9.0701 -0.1% -4.1% -0.1%
Sepet Kur* 8.2279 -0.3% -4.7% -0.5%
Euro/Dolar 1.2294 0.4% 1.6% 0.7%
Dolar/IPY 102.72 -0.4% -1.4% -0.5%
DXY 89.4360 -0.5% -1.8% -0.6%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.93% 14.96%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.19% 13.03%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.62% 5.57%
ABD - 10 yillik tahvil 0.95% 0.92%

TSKB Eurobondlari Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.63 3.12%
16 Ocak 2023 5.500% 101.13 4.91%
23 Ocak 2025 6.000% 101.63 5.55%

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1949.4 0.4% 4.2% 2.8%
Reuters/Jefferies CRB* 177.8 2.6% 7.4% 2.3%
Brent (Dolar/varil) 53.6 4.9% 8.8% 3.5%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 -2.1% -7.6% 6.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2021 raporunu yayinladi. Rapora gére Diinya Bankasi 2020’de %4,3 kiiculdiglini hesap-
ladigl diinya ekonomisinin 2021’de %4,0, 2022’de ise %3,8 blylmesini éngoriiyor. Daha 6ncesinde ise 2020’de %5,2 daralacagi, 2021’de ise
%4,2 buylyecegi beklentisine sahipti. Raporda Diinya Bankasi, kisa vadeli gériinim Gzerindeki belirsizliklerin 6nemini korudugunu vurgular-
ken, COVID-19 salginindaki artis olasiligl, asi tedariki ve dagiimindaki gecikmeler, salgininin ekonomideki daha siddetli ve uzun sireli etkileriy-
le ylksek borg seviyelerinin tetikledigi finansal stresin asagi yonlu riskler olarak 6ne giktigina dikkat ¢ekti. Ayrica, salginin olumsuz sonuglari-
nin Ustesinden gelmek igin saglik ve egitimin emniyete alinmasi, dijital teknolojilere ve yesil altyapiya yapilan yatirimlara 6ncelik verilmesi,
yonetisimin iyilestirilmesi, borg seffafliginin artirilmasinin kritik dnem tasidigi, zorluklarin ele alinmasinda kiresel is birliginin anahtar nitelikte
oldugu ifade etti. Daha 6ncesinde Tirkiye i¢cin 2020’de %3,8 daralma 6ngéren Diinya Bankasi %0,5 biliyime hesaplarken, 2021’de %4,5,
2022’de %5 bliyime 6ngorda.

ABD ISM imalat sanayi aktivite endeksi Aralik’ta fiyat baskisiyla hizli arth. Kasim’da 57,5 olan ve Aralik’ta 56,6’ya gerilemesi beklenen ISM
imalat sanayi aktivite endeksi Aralik’ta 60,7’ye yiikseldi. istihdam alt endeksi 48,4’ten 51,5e yiikselerek biiyiime bdlgesine gecerken, genel

endeksin beklentilerin Gzerinde gelmesinde fiyatlar alt endeksinin hizli ylikselisi etkili oldu.

Ticaret Bakanhgi oncii verilerine gore Aralik’ta ihracatin ithalattan hizli artisi ile dis ticaret agigi geriledi. Genel Ticaret Sistemi’ne gore, Ara-
lik ayinda ihracat 2019’un ayni ayina kiyasla %16,0 artisla 17,8 milyar dolara ¢ikarken, ayni ddonemde ithalat %11,8 artarak 22,4 milyar dolara
yukseldi. Dis ticaret agigi ise yillik bazda %2,2 gerileyerek 4,6 milyar dolar oldu. Bu sonuglarla 2020 genelinde ihracat %6,3 gerileyerek 169,5
milyar dolar olurken, ithalat %4,3 artisla 219,4 milyar dolar seviyesine gikt. Dis ticaret agig1 yil genelinde %69,1 genisleyerek 49,9 milyar dolar

oldu.

Ekim’de reel sektoriin doviz cinsi varliklarinda yikiimliiliiklerinden hizli artis yasandi. o ,
Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi

Ekim’de finans disi kesimin déviz cinsi varliklari bir 6nceki aya gore 8,0 milyar dolar artarken, "

yukumlaliklerinde artis 3,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Boylece net doviz agik pozis-
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yonu 162,2 milyar dolardan 157,2 milyar dolar ile son sekiz yilin en disiik seviyesine indi. Kisa

vadeli doviz fazla pozisyonu ise 17,1 milyar dolardan 25,2 milyar dolara yikseldi. °

70

Aralik’ta TL hem nominal hem de reel olarak deger kazandi. Nominal olarak dolar ve euro
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esit agirhkh sepet kur karsisinda ortalamada %1,8 deger kazandigi Aralik ayinda TCMB hesap-
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lamalarina gore reel olarak %3,2 deger kazandi. Boylece reel efektif doviz kuru endeksi Ekim  evnak TcMs, TsE Ekonomik Arastirmalar

ve Kasim’daki kayiplarini telafi ederek 62,34e yiikseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) verilerine gére, otomotiv endiistrisi, 2020 yili Aralik ayinda 2 milyar 799 milyon dolarlk ihracata imza
att. Boylece sektoriin 2020 toplamindaki ihracati 25 milyar 549 milyon dolara ulasti. Gegen yil toplamindaki ihracat hacmi agisindan otomotiv
endiistrisini, 18 milyar 263 milyon dolarla kimyevi maddeler ve mamulleri, 17 milyar 143 milyon dolarla hazir giyim ve konfeksiyon izledi. ihra-
cat artigi agisindan gegen yil, 2019'a gore ilk sirada %31,9 ile gemi ve yat sektorii yer aldi. Bu sektori %20,8'le yas meyve ve sebze, %8,8'le de

meyve ve sebze mamulleri izledi.

Olmuksan’in satigi i¢in anlagma imzalandi. Olmuksan’dan Kamuyu Aydinlatma Platformu’na yapilan agiklamada, ¢cogunluk pay sahipleri I.P.
Container Holdings (Spain) S.L. ile Mondi Corrugated BV arasinda hisse alim satim s6zlesmesinin imzalandigi bildirildi. A¢iklamada, devir isle-
minin 2021’in ilk yarisinda tamamlanmasi beklendigi belirtilirken %90,38’lik pay i¢in 66,4 milyon euro satin alma bedeli belirlendigi vurgulan-

di.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+) Bakanlar Toplantisi’nda beklenmedik iiretim kesintisi karari ¢ikti. Suudi Arabistan

Enerji Bakani Abdulaziz bin Selman, OPEC+ (lkelerinin ekonomilerini desteklemek amaciyla Suudi Arabistan'in Subat ve Mart aylarinda gondl-
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|0 olarak petrol tiretiminde glinlik 1 milyon varillik ek kesintiye gideceklerini agikladi. Bununla birlikte toplanti sonrasi OPEC'ten yapilan agik-
lamada, Rusya ve Kazakistan'in iki ay suresince petrol Uretimlerini artiracagi bildirildi. Agiklamada, Rusya'nin Gretimini Subat gunlik 65 bin,
Kazakistan'in ise 10 bin varil artiracag, tlkelerin Mart ayinda da ayni miktarda Uretim artisi yapacagi kaydedildi. Tum bu gergevede, Suudi
Arabistan'in agikladigi ek kesintiyle OPEC+ grubunun giinliik tGretim kesinti miktarlari, Subat ayinda 8 milyon 125 bin varil, Mart ayinda ise 8
milyon 50 bin varil olacak. OPEC+ grubunun Nisan ayindan itibaren uygulanacak tretim kesintisini goriisecegi toplanti ise 4 Mart'ta diizenle-

necek.

Norvec’te elektrikli araglarin pazar payi %50’yi gecti. Norveg Yol Federasyonu (OFV) verilerine gore, tlkede 2020 yilinda satilan 141 bin 412
aracin %54,3'0 elektrikle ¢alisiyor. 2019 yilinda bu oran %42,4'tli. Norveg ayni zamanda getirdigi vergilerle 2025 yilinda, benzin veya dizel

araglarin satisina tamamen son vermeyi amaglayan tek iilke konumunda.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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