Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

6 Ocak 2022

I Guindem

Fed’in mesajlari riskli varliklari zayiflatiyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif bir seyir izledi. Makroekonomik veri akisi karigik bir tablo
cizerken, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) son toplantisina ait tutanaklar daha erken bir faiz artirimi
beklentisini destekleyerek faizlerde ytikselis ve riskli varliklarda satiglari beraberinde getirdi. Fed
yetkilileri, gtglenen ekonomi ile ylksek enflasyonun, faiz artislarinin daha 6nce 6ngorilenden
erken ve daha hizli gerceklesmesine neden olabilecegini belirtirken, bazi Gyeler merkez bankasi
bilangosunun faiz artislarinin baslamasindan kisa siire sonra daraltilmasindan yana olduklarini
aktardi. Euro Bolgesi’'nde Aralik ayi hizmet sektori ve bilesik satin alma y6neticileri endeksleri (PMI)
oncl hesaplamalar dahilinde yavaslama isareti verdi. Benzer sekilde ABD Aralik hizmet ve bilesik
PMI da yavaslarken, ADP 6zel sektor istihdam raporu beklentilerden glicli artisa isaret etti. Fed
tutanaklari sonrasi ABD 2 yillik tahvil faizi 7 baz puan artigla %0,83’e, 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan
yukselerek %1,70’e ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0, MSCI diinya
hisse senedi endeksi %1,4 geriledi. Henry Hub dogal gazin kontrat fiyati %4,4, Brent tipi ham
petroliin varil fiyatt %1,0 yikseldi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif

gerilese de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gli¢ kazandi.

Tiirk finansal varhklarda toparlanma siirdii. Makroekonomik veri akigi sakinken, TCMB 2022 Para
ve Kur Politikasi metninde isaret ettigi Gzere iki ihale ile toplamda 300 milyon TL tutarinda 2027 ve
2028 vadeli devlet i¢ borglanma senedi alimi gergeklestirdi. Bu gelisme tzerine Ulke risk primindeki
artisa ragmen TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla
%2,1 ve %2,6 yikseldi. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %1,2 deger
kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif basladi. Bu sabah Asya’da hizmet

sektoru aktivite endeksleri ayrisan sinyaller verirken, riskli varliklarda dinden kalan dinamikler
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Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast MSCl Tirkiye
Dolar/Rus Rublesi 1.9% MSCl Avrupa

Dolar/Brezilya Reali 0.6% .
Dolar/Meksika Pesosu 0:3% MSCI GOU Avrupa
Euro/Dolar 002% MSCI Latin Amerika
ingiliz Sterlini/Dolar 0.2% MSCI Asya Pasifik
Dolar/Japon Yeni 0.0% .
MSCl GoU
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Almanya TUFE (aylik degisim) Aralik %0,4 -%0,2
ABD ISM hizmet sektorii aktivite endeksi  Aralik 66,9 69,1
ABD Fabrika siparigleri (aylik degisim) Kasim %1,5 %1,0

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

1siginda satis baskisi gézleniyor. Gln iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak bazi tlkelerde Aralik ayi hizmet
sektorii PMI ile ABD Aralik ayi ISM hizmet sektori aktivite endeksi, Kasim ayi fabrika siparisleri ve Almanya Aralik ay1 6ncl enflasyon
verileri takip edilecek. Yurtiginde Aralik ayinin son haftasina iliskin makro-finansal veriler yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin

seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi diistintltyor.

Belli bagli iilkelerde Aralik ayi hizmet sektorii ve bilesik PMI verileri ayrisan hizlarda da olsa genel olarak ilimh bir yavaslama sinyali
verdi. ABD hizmet sektori PMI 6ncl hesaplamalarin hafif (izerinde 57,6, bilesik PMI 57,0 degerini alirken, Euro Bolgesi’nde hizmet
PMI 6n hesaplamalarin bir miktar altinda 53,1 ve bilesik PMI 53,3 olarak agiklandi. Euro Bdlgesi icinde Almanya’da hizmetlerdeki
yavaslama 6ncii hesaplamalardan daha sinirli olsa da Fransa ve italya’da sonuglar tahminlerin altinda kaldi. Japonya’da hizmet

sektorli PMI Kasim’daki 53,0’dan Aralik’ta 52,1’e gerilerken, Cin’de 6zel sektor hizmet PMI 52,1’den 53,1’e yikseldi.

ABD’de Aralik ADP 6zel sektor istthdam raporu beklentilerden giiglii istihdam artisina isaret etti. Aralik ayinda 6zel sektor istihdami

bir dnceki aya gore 400 bin kisi olan beklentilerin oldukga tzerinde 807 bin kisi artarken, Kasim verileri hafif asagi yonde revize edildi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) Aralik ayina ait yurtici pazar

Turkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Geligimi

verilerini agikladi. Buna gore, otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari, Aralik 1200 =
ayinda gecen yilin ayni ayina gore %40,3 dislisle 62.243 adet oldu. Otomobil 1222 %EE
satiglart yillik bazda %46,0 azaligla 43.559 adet olurken, hafif ticari arag  °® ‘3“;:
satiglar %20,7 azaligla 18.684 adet oldu. Aralik ayi verisiyle birlikte toplam izz o

0 32%

otomotiv pazarinda goriilen yillik bazdaki disisler altinci aya tasinmis oldu.
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Gegtigimiz ay kaydedilen satis adetleri, 10 yillik Aralik ayi ortalamalarinin da

Toplam Pazar

son 12 ay, bin adet) e Yerli Payi (son 12 ay, sag eksen)

%49,3 gerisinde kaldi. Aralik verisiyle birlikte yurti¢i otomotiv pazari 2021’i  aynak ODD, TSK8 Ekonomik Arastirmalar

737.350 arag satisi ve yillik %4,6 daralma ile kapatmis oldu.

Tiirkiye Uriin ihtisas Borsasi (TURiIB) 33 milyar liralik hacme ulasti. TURIB tarafindan agiklanan 2021 yili degerlendirmesine gére,
Elektronik Uriin Senedi (ELUS) Piyasasi'nda, 2021 yilinda 152 binin iizerinde islemde 6,7 milyon ton ve 18,5 milyar liralik hacim olustu.
Boylece faaliyete gegmesinden bu yana TURIB'de 111 binin Gizerinde kayitli yatirimei ile 351 binin tizerinde islemde 16,3 milyon ton ve
33 milyar liralik hacme ulagildi. islem hacminde 6ne cikan arpa, bugday ve musir Griinlerinin fiyatlar 6zellikle 2021 yilinin ikinci
yarisindan itibaren énemli élglide yiikseldi. TURIB Hububat Endeksi, son 1 yilda %107,01 artarken, TURIB Bugday Endeksi’ndeki artig
%105,29 olarak gergeklesti.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



