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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda dalgali bir seyir gozleniyor

Makroekonomik veri akisi kiiresel aktivite konusunda beklentilerden direngli sinyaller verirken,
risk istahi kinlgan bir seyir izledi. ABD'de Aralik ay1 6zel sektor istihdam raporu (ADP), hizmet
sektorli PMI ve Aralik ayi son haftasina iliskin issizlik maasi basvurulari beklentilerden giigli geldiler.
Ulkenin Kasim ayi dis ticaret agigi ise tahminlerin altinda kaldi. Euro Bdlgesi’nde ise Kasim’da iretici
enflasyonu beklentilerle uyumlu gerilemeye devam etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Kansas City Fed
Baskani Esther George, faiz beklentisini %5’e yikselttigini ve faizlerin enflasyonda istikrarl bir diists
gorene dek bu seviyelerde kalmasi gerektigini soyledi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic daha
temkinli konusarak fiyat artiglarinin yavasladigina dair gostergelerin olusmasina ragmen yapacak
¢ok is olduguna ve enflasyonun halen ¢ok yiksek seyrettigine dikkat ¢ekti. St. Louis Fed Baskani
James Bullard ise ABD ekonomisinin resesyona girmesi riskinin son haftalarda azaldigini ve 2023
yilinda enflasyonda bir gerilemenin saglanacagina inandigini belirtti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau faiz artis déngisiiniin yazin
bitmesi gerektigini belirtirken, faizlerde zirvenin neresi olacagini belirlemek igin erken oldugunu
soyledi. Siki para politikasinin uzun sire korunabilecegi beklentileri giliglenirken, ABD 2 yillik tahvil
faizi 7 baz puan artisla %4,45’e, 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan yikselerek %3,72’ye ¢ikti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi dinii %1,0 yukarida tamamlasa da MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksi %1,1 geriledi. Dolar endeksinin %0,8 yiikseldigi glinde gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay kapandi. Altinin ons fiyatt %1,1 gerilerken, Brent tipi

ham petroliin varil fiyati %1,1 yiikseldi.

Yurtiginde Tiirk finansal varliklarda ayrisan performanslar gozlendi. Haftalik frekansli makro-
finansal verilerde karisik bir tablo ortaya gikarken, diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
sirasiyla %7,4 ve %7,2 geriledi. Gin iginde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlkli
sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi. TL cinsi tahvil faizlerindeki gerilemeye karsin, dolar cinsi

eurobond faizi ve Ulke risk primi yikseldi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Aralik %9,7
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Aralik 200
ABD Issizlik Orani Aralik %3,7

Onceki
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%3,7

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar toparlanarak basladi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) piyasaya sundugu likiditeyi bir miktar azaltt.
Bununla birlikte, basinda yer alan ve kaynaklara dayandirilan haberde Cin hiikiimeti bazi gayrimenkul sirketlerinin borglanma tavani
seviyelerini esnetmeyi ve borg hedeflerine ulasmasi igin 6demesiz donemi de ileri bir tarihe uzatmayi planhyor. Jeopolitik glindemde
Rusya’nin beklenmedik sekilde agikladigi 36 saatlik tek tarafli ateskes haberi 6ne gikarken, riskli varliklarin 6nemli bir bolimi dinkd
satiglarin ardinda yeni gline yukselisle basladi. Gin iginde kiiresel tarafta jeopolitik belirsizliklere dair haberlere ek olarak ABD’de
Aralik ay1 tarim digi istihdam, Euro Bolgesi’'nde Aralik ayi tiiketici enflasyonu 6n hesaplamalari ve ekonomik gliven endeksi ile Kasim
ayl perakende satis verileri takip edilecek. Yurtiginde glindem sakinken, Tirk finansal varliklarin seyrinde kiresel egilimlerin ve

ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin etkili olmasi bekleniyor.

ABD’de Aralik ay1 6zel sektor istihdam raporu (ADP) beklentilerden giiglii gelirken, hizmet sektorii PMI yukan revize edildi. ADP
raporu tarim disi istihdamda Aralik’ta 150 bin olan beklentilerin tzerinde 235 bin kisilik artisa isaret ederken, Kasim verileri yukari
glncellendi. Aralik ayinin son haftasinda issizlik maasi basvurulari 225 bin kisi olan beklentilerin altinda kalarak 204 bin Kkisi
seviyesinde geldi. Kasim’da 46,2 olan ve 6n hesaplamalarda Aralik’ta 44,4’e indigi agiklanan hizmet sektéri PMI 44,7’ye cekilerek
daralmanin daha sinirli kaldigina isaret etti. Kasim ayi dis ticaret agig1 ise 73,0 milyar dolar olan tahminlerin altinda 61,5 milyar dolar

seviyesinde geldi.

Euro Bdlgesi’'nde Kasim’da iiretici enflasyonu beklentilerle uyumlu geriledi. Aylik bazda iiretici fiyat endeksi (UFE) %0,9 gerilerken,

yillhk enflasyon %30,5’ten %27,1’e indi.

Yabancilarin Tiirk hisse senetlerindeki satislari dordiincii haftaya tasindi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine
gore, yurtdisi yerlesikler 30 Aralik’ta biten haftada 53,6 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi satarak pes pese satislarini dérdinci
haftaya tasidi. Ancak gegen hafta devlet i¢c borglanma senetlerinde 53,3 milyon dolar karsiligi alim yaparak hisse senetlerindeki satisi
dengeledi. Hafta genelinde ise yabancilar 6zel sektér tahvil ve bonosunda 3,6 milyon dolar ve toplamda 3,9 milyon dolarlk Tirk
finansal varlik satisi yapmis oldular. 30 Aralik itibariyla yil basindan bu yana kaydedilen netteki satis tutarlari ise 6,2 milyar dolar

seviyesinde gerceklesti.

30 Aralik’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanc para (YP) mevduatlari 3 milyar dolar geriledi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hane halki YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 600 milyon dolar, tiizel kisiler YP mevduat parite
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 2,4 milyar dolar geriledi. 2022 yil sonu itibariyle YP mevduat miktari, 2021 yil sonuna goére %
14,2 azalarak, 226,3 milyar dolar oldu. Bu rakam 2021 yili sonunda 263,8 milyar dolar olarak gerceklesmisti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), is Bankasi ve Vakifbank’in 5’er milyar dolarlik yurt disi borglanma araci ihraci basvurularini
onayladi.
Tiirkiye otomotiv pazari Aralik’ta yillik bazda yiikselisini dordiincii

Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi
aya tasidi. Otomotiv Distribltorleri Dernegi (ODD) verilerine gore,

1200 48%

Tirkiye otomobil ve hafif ticari arag pazari gegtigimiz ay yillik %85,1 1000 22:

blyldi ve 115.220 adet oldu. Aralik’ta yillik olarak otomobil satislari :z ;‘;:f

%99,2, hafif ticari arag satislari %52,2 artti. Aralik ayi verisi son 10 yil 38%

ortalamasinin %0,8 altinda gergeklesti. 2022 genelinde toplam pazar 200 iij

783.283 adet olurken, yerli araglarin pazar payi %42,0 oldu. ° ® W w9 QY3990 g TN 2
Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) @\ erli Payi (son 12 ay, sag eksen)

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

BloombergNEF, “Sifir Emisyonlu Araglar Raporu”nda elektrikli arag sarj donanimi ve kurulumuna yapilan kiimilatif yatirnmin bu
yilin sonunda 62 milyar dolara ulagsacagini tahmin etti. Raporda, 2022’de bir 6nceki yila gore %228 artisla 28,6 milyar dolar yatirim

yapildigi kaydedildi ve 2022'deki toplam yatirimin %61'inin Cin'de gergeklestigi belirtildi.

Almanya ve Norveg yesil enerji icin ortak mutabakat zapti imzaladi. Basinda gikan haberlere gére imzalanan mutabakat zapt
kapsaminda, Alman RWE ve Norvegli Equinor Norveg'ten Almanya’ya yesil hidrojen tasinmasi icin boru hatti ve hidrojen ile galisabilen
elektrik santralleri insa edecek. 2028 ve 2029 yillarinda Almanya’da insa edilmesi planlanan 3 gigavat kapasiteli elektrik santralleri ilk
etapta dogal gaz ile galisacak. Santraller hacim ve teknoloji mevcut oldugunda yakitlarini degistirecek ve 2030’lu yillarin ortalarina

kadar tamamen hidrojene dayali olacak.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



