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ABD’de para politikasinda biiyiimeyi destekleyici ¢cergevenin siirmesi, temel biiylime
dinamiklerinin dayanikliligi ve birkag¢ hafta icinde agiklanmaya baglayacak dérdiincii

ceyrek bilancgolarina iliskin olumlu beklentiler risk istahini destekliyor. ABD Merkez

Giinliik Degisimler

Bankas’’'nin (Fed) 75 baz puanlk indirimler sonrasi ek faiz indirimlerine kapiyi
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kapatmamasi, enerji ve konutta dezenflasyonun giiclenme egilimi ve Hazine'nin daha
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kisa vade ihraglara yonelmesi faizlerde yukari yonli riskleri sinirliyor. Veri akisinda diin
aciklanan ABD ISM imalat PMI verisi 47,9 ile daralma bodlgesinde kalmayi siirdiiriirek TR2Y TR10¥
3667 ¥ Thp 2900 A 26bp
2024 Ekim’den bu yana en zayif seviyesine gerilese de ayrintilar nispeten pozitif bir
resim ¢izdi. Yeni siparigler, istihdam ve teslimatlarda aylk bazda artiglar gorlirken DXY MSCI Diinya
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Uretim kalemindeki zayiflama dikkat ¢ekti. Enerji basli§inda, Venezuela'nin petrol
altyapisinin modernizasyonu hem uzun bir stire¢ hem de yiz milyarlarca dolarlik yatirim Altin (ons, ) ABD 10Y
gerektirdiginden yakin vadede Uretimin kiiresel arz icindeki agirhginin sinirli kalmasi e A 2m% 46 ¥ 3
bekleniyor. Uretimin zaman icinde kademeli bigimde artarak anlamli bir ek arz Brent varil, §) TIF (MWh, €)
kaynagina déniismesi dngoriliirken bu patika petrol fiyatlari tzerindeki yukari yénli 618 & 17% 283 ¥ 0%
baskiyi sinirlayip enflasyon gérinimiine asagi yonli katki sunma potansiyeli tasiyor. Bitcain 4 Karbon {ton, ]
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Jeopolitik risklerin artmasina ragmen diin kiiresel hisse senetlerinde dikkat cekici ’ ’
artiglar goérildi. Finansal kuruluslar, enerji ve perakende gibi sektorler one gikarken
mega O6lcekli teknoloji ve yapay zeka temal sirketler gorece geride kaldi. Fed yetkilileri
Kashkari ve Paulson’in dniimizdeki aylarda ilave faiz indirimlerine mesafeli bir durusa
isaret eden mesajlari da piyasa istahini belirgin 6lglide sinirlamadi. Bu goriiniim altinda
S&P 44 puan (% 0,64) artarken endeksin esit agirlikh versiyonu 71 puan (%0,91) primle
gorece glicli seyretti. Dow Jones 595 puan (%1,23) yikselis kaydederken Nasdaq 195
puan (%0,77) artti. Russell ise 40 puanlk (%1,58) artis kaydetti. Tahvil tarafinda fiyatlar
toparlanirken getiriler 2-4 baz puan geriledi. Fed faiz patikasina iliskin fiyatlama belirgin
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

degismedi ve piyasa bir sonraki indirimi halen 29 Nisan ve 17 Haziran tarihlerine yakin bir noktada fiyatlandiriyor. Bagkan
Powell sonrasi baskanlik olasiliklarinda yaris kizisti. Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett %42 ile dne gikarken
Kevin Warsh %35 ile onu yakinen takip ediyor. Maduro'nun tutuklanmasinin orta vadede dretim artisina zemin
hazirlayabilecegi beklentisi diin petrol fiyatlarinda ilk etapta asagi yonli baski yaratt. Buna karsin giniin ilerleyen
saatlerinde petrol, Venezuela’da yatirim ve lretim goriinimune iligkin belirsizliklerin stirmesi, Ukrayna’da baris stirecindeki
ivme kaybinin Rus petroliine yénelik ilave yaptirim riskini artirmasi, iran kaynakli jeopolitik gerilimlerin risk primini yukari
cekmesi ve Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefiklerinin (OPEC+) liretim artiglarini erteleyerek arzi sabit tutma
karari almasiyla yeniden toparlanarak yiikselise gec¢ti. Bu nedenlerle Brent petrol %1,70 yikseldi. Altin %2,70, glimis
%4,65 artt, Bitcoin ise %3,1 yiikselisle 94 bin dolar seviyesinin {stiine ¢ikti. Yurticinde BIST 100 endeksi haftanin ilk islem
gilinline 49 puan artisla basladi. Agilisin ardindan agiklanan enflasyon verisinin de destegiyle yikselis egilimi belirginlesirken
2025 Agustos ayinda gorilen 11.605 seviyesindeki dnceki rekor asiimis oldu. Seans boyunca pozitif seyrini koruyan endeks

gunu %1,77 yukselisle tamamlayarak 11.702 puanda yeni rekor kapanisa imza atti.

Yurt i¢i veri giindemi agisindan bugiin 6ne gikan kritik bir makro gésterge beklenmiyor. Kiiresel veri akisinda ise Almanya,
Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de aciklanacak Aralik ay1 hizmet PMI verileri 6ne cikiyor. Bunun yaninda Almanya’nin Aralik

ayina iliskin 6ncii enflasyon verileri de gliniin 6nemli bagliklari arasinda yer aliyor.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Aralik’ta uzun dénem ortalamalarinin altinda geldi. TUFE Aralik ayinda aylik bazda %0,89
artarken, yillik enflasyon %31,07’den %30,89’a indi. Yillik enflasyon TUFE’de gerilese de yurtici iiretici fiyat endeksinde (Yi-
UFE) arka arkaya besinci ayda da artis kaydetti. Gida fiyatlarinda aylik enflasyon uzun dénem ortalamalarina yakin
gerceklesirken, akaryakit fiyatlarindaki indirimlerin etkisiyle ulastirma kalemindeki asagi yonla siirpriz manset enflasyonu
asagl cekti. Temel mal fiyatlarinda yavaslama siirse de, bunun bir kismi mevsimsel etkilerden kaynaklaniyor. Hizmet

fiyatlarinin aylik enflasyonunda yavaslamanin siirmesi de dikkat cekti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
23
56
41
52
8 39
a4
40 37
36
32 35
28
2 33
20 -
16
12 29
8
4 27 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
" o0 o0 [y} o0 o0 < A < < < < w0 n n wn wn 0 o
S5 S E S 2 85 SES L EESES LG 25
> > >
§ 3 & 8 ¥ 2 8§ 3 S g W 2 833 2w 24 2 villik 3Villik 5 Yillik 10 Villik
Borglanma Borg Verme == Politika Faizi === AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once = == 2024 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

210
145
190
135
170
125
150
115
130
105
95 110
85 : . : : : ; : : - - . - o T L I L s s e . o
I 3 ¥ 8 S ¥ % 8 8 &8 8 8 8§ 5 5% 3 F 3 3 s 3 * T 3 % 3
@ = > = 3 @ = > = I’y ] o © o ) S
§ £ § 5§ 2 & § & §F P 2z & 8 s £ £ & % 2 8§ 2 £ &g § 2 3§
e TRY — 7 AR e BRL e RUB = XU100 e====XUQ30 «====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

112 4,9
400
380 47
360 108 45
340
4,3
2 2
320 104
300 41
280
260 100 39
240 3,7
220
96 T T T T T T T T T T T 3,5
200 T T T T T T T T T n n 0 n n 0n n wn n n n w0
T &% ¥ & % % 8% & 8 8 5 5 8 5 %8 § £ &8 85 8 & €
= iy = k = ] <
€ = ] 3 H] 2 € = & S 3 > s 2 S £ b w w 2 <
5 z 8 g 3 k: £ z 8 g & = s e <
Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)

4,5
140
4,0
130
3,5
120
3,0
110
2,5
100
2,0
90
S 2 3 S 2 S 2 Q Q g ] g g 1,5 v
= 5 > £ = P © = > £ = P = n n v n i n n 0 n n n n
AR T - O
S & = z s E o 3 & W £ <
===MSCI Diinya ——mMsCI GOU ===MSCI TR e SOfr - 3aylk  =====Sofr- 6 aylik === Euribor-3aylik === Euribor - 6 aylik

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



