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Kahramanmaras ve Gaziantep merkezli depremlerde hayatini kaybeden vatandaslarimiza

Allah’tan rahmet, yakinlarina ve milletimize bassaghdi, yaralananlara acil sifalar dileriz.
Giinliik Degisimler
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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor.
18.82 & 0.1% 4998 A 5.2%
Kiiresel riskli varliklar genel olarak Cuma giinii zayif performans sergilediler. Piyasalar gecen hafta
TR2Y TR 10V
elen faiz kararlari ve sonrasinda yapilan agiklamalar fiyatlamaya c¢alisirken, ABD’de agiklanan
g . tv ! yap! ¢ 'y ya calis! ¢ 1049 ¥ -3bp 1084 & 9bp
beklentilerin tzerinde makroekonomik veriler ve son geyrek sirket bilangolari tahvil faizlerinde
yikselise ve riskli varliklarda satis baskisina yol agti. ABD’de Ocak ayi tarim disi istihdam tahminlerin DXY MSCl Diinya
102. 1.19 2821 -1.0%
Uzerinde artarken, issizlik orani beklentileri asarak son yillarin en dustk issizlik orani olarak 029 4 * ALY o
kaydedildi. Bu sonuglar ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) da ¢ok yakindan takip ettigi isgiici Altn (ons, §) ABD 10Y
piyasalarina dair giigli sinyaller verirken, dniimiizdeki toplantida faiz karari 6ncesi Fed’e daha genis 1866 ¥ -24% 353 A 13bp
bir manevra alani sagladi. Ayni zamanda ISM hizmet sektori aktivite endeksi de 6 puan artisla 55,2
o ikseldi wrard . bilesi Csan ) Fed Baskam M Dal Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
seviyesine yikseldi ve tekrardan genisleme bolgesine gecti. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, %9 ¥ 2 92 Y 0l%

politika faizinin sabit tutulmaya gegilmeden 6nce en azindan %5,1 seviyesine yukselmesi gerektigini

sdylerken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iiyesi ve italya MB Baskani Ignazio Visco, para politikasinda Not: Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini
sikilagtirma konusunda ihtiyath olmaya devam etmeleri gerektigini belirtti. Bununla birlikte, riskli baz almaktadir.

varliklarin dnemli bir bélimiiniin Cuma gilini zayif bir seyir izledigi gdzlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi

13 baz puan artisla %3,53’e c¢ikarken, Almanya 10 yillik faizi de 13 baz puan arth ve %2,19’a

yikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 diserken, MSCI diinya geneli

hisse senedi endeksinde %1,0 gerileme yasandi. Dolar endeksi giini %1,1 artisla kapatirken,

gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %1,3 deger kaybetti. Altinin ons fiyati %2,4

ile Brent tipi ham petroliin varil fiyat %2,9 gerilerken, dogal gaz fiyatlarinda %3,5’lik artis

kaydedildi.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 B o% MSCl Tirkiye D
Dolar/Giiney Afrika Rand .
olar/Giney Afrika Rand: 250 MSCI 60U Avrupa 0.3%
Dolar/Brezilya Reali 2.0%
Dolar/Japon Yeni 2.0% MSCl Avrupa 04%
Dolar/Meksika Pesosu 1.7% MSCl Asya Pasifik -0.6%.
Dolar Endeksi 1.1% MSCI GOU 0.7%
Dolar/Rus Rublesi 0.9%
MSCI Diinya -1.0%
Euro/Dolar -1.1%
JP Morgan GOU Endeksi -1.3% MSCl Kuzey Amerika %
ingiliz Sterlini/Dolar -1.4% MSCI Latin Amerika -2.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi
Almanya Fabrika Siparisleri (aylik degisim) Aralik %2,0 -9%05,3
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Aralik -%2,0 %0,8

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtici finansal varliklar haftay pozitif bir sekilde tamamladi. Cuma giinii TUIK enflasyon rakamlarini agiklarken, tiiketici fiyatlari
endeksi (TUFE) Ocak ayinda aylik bazda %6,6 artarak beklentilerin iizerinde geldi. Cuma giiniinii Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri sirasiyla  %5,2 ve %5,1 yiikseldi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri diserken, (lke risk primi yikseldi. Giin iginde dalgal bir

seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar jeopolitik belirsizlikler ve Cuma giiniinden kalan dinamiklerle diisiisle basladi. ABD Disisleri
Bakani Antony Blinken, “balon krizi" nedeniyle gelecek hafta yapacagi Pekin ziyaretini ertelerken, Avrupa Birligi (AB) Ulkelerinin,
Rusya'dan deniz yoluyla tasinan petrol triinlerine yonelik ithalat yasagi ve bu Uriinlere tavan fiyat uygulamasi 5 Subat Pazar glini
itibariyla basladi. Cuma glinkli guigli ABD verileriyle ile Fed’in faiz artirrmlarina devam edecegi endisesi kuvvetlenirken, jeopolitik
risklerle birlikte bu sabah riskli varliklarda zayif seyri siirliyor. Bu sabah haber ve veri akisi sakinken, glinin ilerleyen saatlerinde
jeopolitik belirsizliklerle birlikte Avrupa tarafindan gelecek aktivite verileri izlenecek. Almanya Aralik ayi fabrika siparisleri ve Euro
Bolgesi Aralik ayi perakende satis rakamlari takip edilecek. TCMB Ocak ayi fiyat gelismeleri raporu ve Hazine’nin 2 yil vadeli sabit

kupon 6demeli tahvil ihraci izlenecek.

ABD’de Ocak ayi tarim digi istihdam ve ISM hizmet sektérii aktivite endeksleri beklentilerin iizerinde geldi. Aylik bazda tarim disi
istihdam 517 bin artisla 188 bin kisi olan piyasa ortalama beklentisinin oldukga lizerinde gergeklesti. Issizlik orani %3,5’te yatay
kalacagi beklentilerinin aksine %3,4’e geriledi. Ocak’ta ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0,3 ile beklentiler dahilinde artarken,
saatlik kazanglarin yillik artis hizi %4,8'den %4,4’e indi. ISM hizmet sektori aktivite endeksi ise Aralik ayindaki 49,2’den Ocak’ta 50,5

olan beklentileri asarak 55,2’ye yukseldi.

Belli bagh ekonomilerde Ocak hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) yukari revize edildi. ABD’de daha 6nce 46,6
olarak agiklanan Markit hizmet sektérii PMI 46,8’e revize edilirken, Euro Bolgesi hizmet sektorii PMI 50,7’'den 50,8’e yiikseltildi. Bolge
icinde Almanya ve Fransa’ya ait sonuglari yukar giincellenirken, italya’daki sonuglar da beklentilerden giiclii geldi. Bu sonuglarla

kiresel hizmet sektori PMI 48,1’den 50,1’e yiikselerek 3 ay sonra yeniden biylime bolgesine dondd.

Euro Bolgesi’nde Aralik ayinda iiretici enflasyonu siirpriz sekilde beklentilerin lizerinde gelerek aylik bazda artig kaydetti. Aylik
bazda iretici fiyat endeksi (UFE) %0,4 disis beklentilerine karsin %1,1 artti. Yillik enflasyon ise baz etkisiyle %27,0’dan %24,6'ya

geriledi.

Genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilerin iizerinde gelirken, yillik enflasyon baz etkisiyle geriledi. TUFE Ocak’ta
aylik bazda %6,6 artarken, yillik enflasyon Aralik’taki %64,3’ten %57,7’ye indi. S6z konusu dénemde enflasyondaki beklentilerin
Uzerinde gerceklesmede gida ve hizmetler etkili olurken, momentum gostergelerindeki iyilesme duraksadi. Ocak ayinda gida
enflasyonu oncl verilerin isaret ettigi gibi yukari yonde sirpriz yaparak genel enflasyona en yiiksek katkiyi yapan grup oldu. Ocak’ta
mal fiyatlarini giyim ve ayakkabi ile enerji sinirlasa da hizmet enflasyonunda hizlanma genele yayilmis olarak yasandi. Cekirdek
gostergelerdeki iyilesme Ocak’ta durdu. Aralik’ta eneriji fiyatlari sayesinde uzun zaman sonra ilk kez gerileyen yurtigi Uretici fiyatlari
endeksi (Yi-UFE) Ocak’ta yeniden arth. Ocak’ta Yi-UFE aylik enflasyonu %4,2 olurken, yillik enflasyon Aralik’taki %97,7’den gegen yilin
ylksek bazinin etkisiyle %86,5’e indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sisecam, 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladi. Sirketin 4. ceyrek net kari yillik %13,0 artig gostererek 5,59 milyar TL oldu. Medyan
piyasa beklentisi 4,69 milyar TL'ydi. Sirket 2022 yilinin tamaminda 19,34 milyar TL net kar elde ederken, bu rakam 2021’e gore
%114,0 artis ifade ediyor.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilar Birligi (OiB) Ocak ayina ait verileri agikladi. Buna gdre, otomotiv endiistrisinin gegen ay

gerceklestirdigi ihracat 2022 yilinin ayni donemine gore %21,9 arth ve 2,7 milyar dolar oldu. Otomotiv sektoriiniin en biyik Grin
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Sirket ve Sektor Haberleri

grubu olan tedarik endUstrisinin Ocak ayi ihracat1 %20,5 artarak 1,14 milyar dolar oldu. Binek otomobil ihracati %37 artigla 893 milyon

dolar olurken, esya tasimaya mahsus motorlu tasitlar ihracatt %14 azalarak 399 milyon dolar oldu.

Kiiresel gida fiyatlari endeksi Mart 2022’de gordiigii tarihi
zirvenin ardindan {ist liste 10’uncu ayda da gerilemeyi
siirdiirdii. Birlesmis Milletler Tarim ve Gida Orgiiti (FAO)
tarafindan agiklanan gida fiyat endeksi, Ocak ayinda, dnceki aya
gbre %0,8 oraninda gerilerken, tarihi zirve degerinin goruldigu
Mart 2022’ye gore gerileme %17,9’a ulasti. Buna karsin endeks,
2016-2020 donemi ortalamasinin %36,9 (zerinde kalmaya

devam ediyor.

Rusya'dan deniz yoluyla tasinan dizel ve sivi yakit gibi gesitli
rafineri iriinlerine yo6nelik ithalat yasagi ve bu lriinlere tavan

fiyat uygulamasi yiiriirlige girdi. Avrupa Birligi (lkelerinin

FAO Gida Fiyat Endeksi (2014-2016=100)
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Kaynak: FAO, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Haziran ayinda kabul ettigi Rusya'dan deniz yoluyla tasinan rafineri petrol Urlnleri ithalat yasagini iceren yaptirimi, 8 aylik gegcis

suirecinin sona ermesiyle bugiin uygulamaya girdi. Bununla birlikte, dizel ve gaz yagina varil basina 100 dolar, daha ucuz sivi yakit ve

acik renkli petrol Uriinlerine de varil basina 45 dolar tavan fiyat getirildi.

2022
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



