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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde zayif bir tablo gizdi. Ekonomik
isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) Ekonomik Gériinim Ara Dénem Raporu'nu
yayimlarken, 2024 igin klresel ekonomik biylime tahminini %2,7'den %2,9'a yukseltti.

ABD’de ISM hizmet endeksi Ocak ayinda beklentilerin lizerinde bir artisla 50,5'den 53,4’e
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fiyatlardaki yikselis enflasyona dair negatif sinyaller verdi. Almanya’da Aralik ayinda

ithalat ve ihracat rakamlari tahminlerin altinda kaldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi DXY MSCi Diinya
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Neel Kashkari para politikasinin ¢ok siki olmadigini sdylerken, bir diger Fed lyesi Austan

Goolsbee de enflasyonda ilerleme icin daha fazla veri gérmeleri gerektigini kaydetti. Altin (ons, $) ABD 10Y
205 % 07% 416 A 13bp

Avustralya Merkez Bankasi piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %4,35de

sabit tuttu. Direncli ekonomik aktivite verileri ve Fed yetkililerinin agiklamalarinin etkisiyle Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan ylkselisle %4,16’ya ¢ikti. Almanya 10 yillik tahvil faizi B A 0% 1 ¥ A%
de 10 baz puan artisla %2,32 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,5 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,4 dusls
kaydetti. Dolar endeksi %0,5 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,9 yikselirken,
Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %2,6 diisus gézlendi. Altinin ons fiyati glini %
0,7 dlsusle kapatt.
Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TUiK'in
acikladigi veriler Ocak ayinda aylik enflasyonda hizlanmaya isaret etti. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri haftanin ilk glininu sirasiyla %1,3 ve %1,1 yikselisle
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin Varlik Fonu ETF pozisyonunu artirmaya devam
edecegini agiklarken, Cin Sermaye Piyasasi Kurulu da diger uzun vadeli fonlarin daha yogun bir sekilde hisse senedi
piyasalarina girmesini destekleyecegini duyurdu. Bu gelismelerin etkisiyle yeni giinde Cin hisse senedi piyasalari net
sekilde olumlu ayrisiyor. Giin igcinde kiiresel tarafta Euro Bolgesi Aralik ayi perakende satis verileri takip edilecek.
Yurtiginde ise Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil vadeli euro cinsinden tahvil ile yine 2 yil vadeli euro cinsinden kira

sertifikasi ihraci gerceklestirecek.

Almanya’da Aralik ayinda ihracat ve ithalat tahminlerin 6tesinde daraldi. ihracat aylik bazda %2,0 gerileyecegi
beklentilerinin Gzerinde %4,6 daralirken, ithalat da %6,7 disls gosterdi. Bu sonuglarla dis ticaret fazlasi Kasim ayindaki

20,7 milyar euro’dan 22,2 milyar euro’ya yikseldi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Ocak’ta piyasa ortalama beklentilerine yakin gelirken, yillik enflasyonda iimli yiikselis
siirdii. TUFE Ocak’ta aylik bazda %6,7 artarken, yillik enflasyon Aralik’taki %64,8’den %64,9’a ¢ikti. Gida ve alkolsiiz
iceceklerde aylik enflasyon %5,2 seviyesinde gelirken, genel enflasyona katkisi 1,3 ylzde puan oldu. Aylik enflasyon
islenmis gidada %3,6’da kalirken, islenmemis gidada %7,0’1 buldu. Ulastirma ana grubunda aylik enflasyon %6,5 olurken,
genel enflasyona gelen katkisi 1,1 ylizde puan seviyesinde gerceklesti. Ocak’ta mal fiyatlari aylik bazda %4,6 artarken,
yillik enflasyon Aralik’taki %55,5’ten %55,7’ye cikti. Hizmet grubu aylik enflasyonu ise Ocak’ta %12,1 ile gegen yil ayni ay
seviyesinin hafif altinda kaldi. Boylece yillik enflasyon bir dnceki aydaki %90,7'den %89,7’ye indi. Ocak’ta yurtigi Uretici
fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda hizl artsa da yillik enflasyon yatay seyretti. Yi-UFE aylik bazda %4,1 artarken, yillik
enflasyon Aralik’taki %44,2 seviyesinde kaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, 4. geyrek finansal sonuglarini agikladi. Buna gore, banka 2023’ln son ¢eyreginde 2,01 milyar TL net kar elde etti.
S6z konusu rakam, bir énceki yilin ayni donemine gore %42,3 artisa isaret ederken, 1,98 milyar TL olan piyasa beklentisi

ile uyum gosterdi.

Vestel, sirketin Hollanda Dogu Brabant Bolge Mahkemesi nezdinde gériilen rekabet hukuku kaynaklh tazminat
davasina iliskin agiklama yapti. Toplam 2 milyar 53 milyon euro tutarli tazminat davasi kismen kabul edilirken, kabul

edilen kissmda TTD International S.A.S ve TDP SP. Z.0.0.'nun Vestel'e 684 milyon euro tazminat 6demesine karar verildi.

Sigorta ve reasiirans girketi Aon, 2023 yili Kiiresel Dogal Afetler Raporu’nu yayimladi. Raporda 2023 yilinda dogal
afetler dolayisiyla 380 milyar dolarlik ekonomik kayip yasandigi aktarildi. 2023 yilindaki tim ekonomik kayiplarin

yaklasik dortte birinin, Tlrkiye ve Suriye'de meydana gelen depremlerden kaynaklandigi ifade edildi.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



