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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD’de ISM hizmet
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Ocak ayinda 54,0’dan 52,8’e geriledi ve hizmet
aktivitesinin yavasladigini ortaya koydu. Ulkede 6zel sektdr istihdami Ocak ayinda aylik
bazda 183 bin kisilik artis gdsterdi. Euro Bolgesi’nde iretici fiyat endeksi (UFE) aylik
bazda %0,4 yikseldi ve yillik Uretici enflasyonu -%1,2’den %0,0’a cikti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 9 baz puan dislsle %4,42, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan
gerilemeyle %2,36 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %0,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,6 artis
gorildu. Brent tipi ham petrolln varil fiyati %2,1 gerilerken, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda %2,1 yiikselis gergeklesti. Altinin ons fiyati %0,8 yiikseldi ve Bitcoin %0,4
artisla 96 bin 929 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik talep diin dalgal bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanhgi, 2025 yil dig finansman programi g¢ergevesinde ABD dolari cinsinden 2032
vadeli bir tahvil ihraci gerceklestirmek lizere diin Citi, Goldman Sachs, JP Morgan ve
Societe Generale’e yetki verildigini duyurdu. Basinda ¢ikan haberlere gore tahvilde getiri
%7,20 seviyelerinde olustu. inisli gikish bir grafik ¢izen Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii sirasiyla %0,9 ve %0,6 diisiisle kapatt. Ulke risk primi degismezken,
TL cinsi tahvil faizlerinde yikselis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda %0,2 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

savundu. Kiiresel tarafta bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari ve Euro Bélgesi Aralik ay1 perakende satis verileri

takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ko¢ Holding, Fenerbahge-Kalamig Yat Limani'nin igletmesinin 40 vyiligina kiralanmasina dair ihale siirecinin
tamamlandigini duyurdu. Holdingin bagh ortakhgi Tek-Art, 504 milyon dolar karsihginda limanin 40 yil sireyle isletme
hakkina sahip oldu. Toplam sézlesme bedelinin %35'ine karsilik gelen 176,4 milyon dolarin s6zlesme imza tarihinde, kalan
bedelin ise bakiye i¢in teminat mektubu verilmek suretiyle 60 ayda 5 esit taksitle SOFR orani + %3 eklenerek hesaplanacak

faiz ile birlikte ddenmesi planlandi.
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yoninde oldu. Bu rakamlar esliginde, 2024 yilinda tretim
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hacmi ise bir onceki yila gére %1,7 daraldi. Yilhk bazda
Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
diisise karsin 2024’te Uretim seviyesi 31,8 milyon adet ile

son 5 yillik ortalamanin %1,6 Gizerinde kald1.

Bezos Earth Fund, diinyanin 6nde gelen goniillii iklim standartlan
belirleyicisi Science Based Targets Initiative'e (SBTi) destegini dur-
durdu. Financial Times'in haberine gore SBTi ve Bezos Earth Fund
arasindaki anlasmazlik bir 6nceki yil yasanan karbon kredilerinin

kullanimina iliskin bir fikir ayriligina dayaniyor. Finansman iliskisine

yakin iki kisinin aciklamalarina gére ise finansmanin durdurulmasi
kararinin altinda Jeff Bezos'un ABD Baskani Donald Trump ile iliski- ® ~:} < /'. !
lerini gliclendirme istegi yatiyor. 2021'de 18 milyon dolar ile SBTi'in ’

en bulyuk fonlayicilarindan biri olan Bezos Earth Fund, bu destegi

sonlandirma kararinin ardindan galismalarina ve misyonuna bagli kaldigini duyurdu.



TSKB

Glndem | 6 Subat 2025

TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



