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Yapay zeka cephesinden gelen haber akisi yazilim sektoriine y6nelik algiy1 baskilamayi
siirdiirilyor. Din OpenAl'nin Frontier Uriin lansmani ile Anthropic’in Claude Opus 4.6
surtiimdnun agiklanmasi bu baskiyr daha da belirginlestirdi. Yiksek karlilik ve giiclii nakit
akisi Gireten is modelleriyle 6ne ¢ikan mega olgekli teknoloji sirketlerinin giderek daha
fazla sermaye yogun yapilara doniismesinin, yapisal marj baskilari ve kalici bicimde daha

disuk serbest nakit akisi gorinimi nedeniyle, 6nimizdeki dénemde sektoériin daha
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disuk degerleme garpanlariyla fiyatlanmasina yol agmasi bekleniyor. Cin’e yonelik H200 TR2Y TR10¥
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satislarinda gliclu artis beklentileri zayiflamaya devam ederken Nvidia'nin Beyaz Saray

tarafindan gipe eklenen diizenleyici kosullarin asiri kisitlayici oldugu ve Cin talebini fiilen DXY MSCl Diinya
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ortadan kaldirma riski tasidigi yoninde uyarilarda bulundugu belirtiliyor.

Avrupa (ECB) ve ingiltere (BoE) Merkez Bankalari politika faizlerini sabit birakt. Altn ons, ) ABD 10¥
470 ¥ 3% 421 ¥ Thp

BoE’nin politika faizini %3,75'te sabit birakma yonindeki kararinda oy dagiliminin 5’e 4

gibi oldukca dar bir farkla olusmasi ve dért iyenin faiz indirimi yoéniinde oy kullanmasi, Brent vari, § TTF (MWh, €
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ileriye doniik yonlendirmelerin beklenenden daha glivercin algilanmasina neden oldu.

ECB de politika faizini %2 seviyesinde sabit tutarken, karar metninde kullanilan dil ve Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
63120V -131% 82 W 5%

Baskan Christine Lagarde’in basin toplantisindaki tonu ileriye déniik yonlendirmelerin
gbrece givercin algilanmasina neden oldu. Veri akisinda ABD'de Ocak ayi Challenger
raporunda isten ¢ikarmalarda yillik bazda %118, aylik bazda ise %205’lik sert bir artisa
isaret edilirken haftalik ilk issizlik basvurularindaki yikselis ve agik is pozisyonlarindaki
belirgin diisis ¢arsamba gilinu agiklanan zayif ADP verisinin ardindan isglici piyasasina
iliskin endiseleri derinlestirdi. Buna karsin ABD ekonomisi tarafinda biyime kosullarinin

halen hayli giicli seyrettigi goriiliiyor. Ote yandan ABD ile Rusya'nin dért yil aradan

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras1 B ow MSCl Tirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Randi 14% MSCI Latin Amerika 0,9%
Dolar/Meksika Pesosu 1,0% MSCl Avrupa 1%
Dolar/Brezilya Reali 0,6%
MSCI Diinya -1.2%
Dolar Endeksi 0,2%
MSCl Kuzey Amerika -13%
Dolar/Japon Yeni 0,1% / 3
Euro/Dolar 0% MSCI Asya Pasifik -15%
JP Morgan GOU Endeksi -03%8 MS1 600 16%

ingiliz Sterlini/Dolar -0,9% MSCI GOU Avrupa 2,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Aralik %0,8
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Ocak 70 50
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Ocak -333,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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sonra Ust diuizey askeri goriismelere yeniden baglayacak olmasi iki tilke arasindaki iliskilerde gérece bir yumusamaya isaret

eden 6nemli bir gelisme olarak 6ne ¢ikt.

Diin kiiresel piyasalarda riskten kagis belirginlesirken kiiresel hisse senetlerinde sert satislar izlendi. Ozellikle kripto
varliklar ve degerli metaller tarafinda satis baskisi yogunlasirken bitcoin ve gimusteki keskin geri cekilmeler piyasa
algisindaki bozulmayi ortaya koydu. Zayif isglicii piyasasi gostergeleri ABD tahvillerinde oldukga giiclii bir ralliyi tetiklerken
Japonya secgimlerine iliskin beklentiler de bu hareketi destekledi. Yazilim tarafinda yapay zeka kaynakli yeni duyurularin
mevcut yapisal endiseleri derinlestirmesiyle satis baskisinin yeniden hiz kazandigi goriildi. Bu gériinim altinda diin S&P 84
puan (%1,23) disusle 6.798 seviyesine gerilerken, endeksin esit agirhkl versiyonu ise 74 puan (%0,92) deger kaybetti. Dow
Jones 593 puan (%1,20) diuserken Nasdaq 342 puan (%1,38) geriledi. Russell ise 47 puanlik (%1,79) en keskin kaybi gérd.
Zayif gelen istihdam verileri ve hisse senedi piyasalarindaki sert fiyatlamalarin etkisiyle ABD tahvillerine gticli alimlar
goruldu. Fed’e yonelik beklentiler daha glivercin bir yone kayarken piyasa bir sonraki faiz indirimi i¢cin 29 Temmuz
tarihinden ¢ok 17 Haziran’a daha fazla agirlik vermeye bagladi 29 Nisan ihtimalinin olasilhiginin artmasi da dikat ¢ekti. DXY
endeksi %0,20 yukselirken Brent petrol fiyati hisse senetlerindeki riskten kagis egilimine paralel olarak ve Cuma giini
yapilmasi beklenen ABD-iran gériismeleri &ncesinde %2,7 geriledi. Degerli metallerde sert satislar izlenirken altin %3,9
diisus kaydetti. Gimus ise %17,0 ile cok daha sert geriledi. Kripto varliklar cephesinde ise bir siiredir devam eden diisis
trendi derinlesti ve Bitcoin diin %13,1 diistsle 63 bin dolar seviyelerine geriledi. BIST 100 diin islem giiniine 24 puanlk geri
cekilmeyle basladi. Gin iginde satis baskisinin belirginlesmesiyle birlikte asagl yonde 13.589 puan seviyesi test edilirken

endeks glinli de %2,17 oraninda deger kaybiyla ayni seviyeden tamamladi.

Yurtici tarafta bugiin Ocak ayi hazine nakit dengesi verisi 6ne gikiyor. Ginin ilk saatlerinde Asya seansinda Japonya’da
aciklanan ve beklentilerin altinda kalan hanehalki harcamalari verisi izlendi. Glinlin devaminda kiresel glindemde ise
Almanya Aralik ayi sanayi Gretimi ile ABD Michigan Universitesi Subat ay: tiiketici giiven endeksi verileri ile iran ve ABD

heyetleri arasinda gerceklesmesi beklenen temaslar piyasalarin odaginda yer aliyor.

Ocak ayinin son haftasinda TCMB briit ve net rezervlerinde ayrisma goriildii. 30 Ocak haftasinda TCMB’nin doviz
rezervleri haftalik bazda yaklasik 1,8 milyar dolar gerilese de, altin rezervleri yaklasik 4,3 milyar dolar yiikselis kaydetti.
Boylece briit rezervler 218,2 milyar dolara ¢ikti. Ote yandan, net rezervler 30 Ocak haftasinda 97,4 milyar dolardan 93,4

milyar dolara indi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 30 Ocak YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinilrmig Haftalik Portféy
Hareketleri (Milyon Dolar)
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gerceklesirken, toplamda 1 milyar 732,0 milyon dolarhk

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Turk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil

basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 6 milyar 633,6 milyon dolar artmis oldu.
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. . . Bankacilik Sektdril Parite Etkisinden Arindirilmis YP Mevduat Degigimi
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Assan Aliiminyum’a 20 milyon euro tutarinda kredi saglayacak. S6z konusu
kaynak, Dilovasi ve Tuzla tesislerinde yiritilen karbon azalim yatirimlarinin finansmani amaciyla kullanilacak. Yatirimlar,
hurda kullaniminin artirilmasi, enerji ve gaz tiiketiminin azaltilmasi, verimliligin guglendirilmesi ve Uretim siireglerinin

optimizasyonunu kapsiyor.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Ata Turizm’in halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile ¢ikarilmis sermayesini 240 milyon
TL artirarak 802,8 milyon TL'ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 40 milyon TL nominal bedelli paylari satisa ¢ikarmayi

planhyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 11,20 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacak.

Tiirkiye Petrolleri (TPAO) ve ABD’li enerji sirketi Chevron, potansiyel petrol ve dogal gaz alanlarinda arama ve lretim
yapmak iizere bir mutabakat zapti imzaladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, TPAO’nun yeni bir
blylime stratejisi icerisinde oldugunu belirtirken, Subat ayi icerisinde iki ayri uluslararasi sirketle anlasma noktasina

gelindigini ve kamuoyu ile paylasacagini ekledi.

ingiltere ve ABD kritik minerallerde mutabakat zapti imzaladi. ingiltere is ve Ticaret Bakanligi tarafindan yapilan
aciklamaya gore, yapilan anlagma iki Glkenin kritik mineral ve nadir toprak elementleri tedarik zincirini glivence altina
almayi hedefliyor. Anlasma ile iki tlke mevcut madencilik ve isleme faaliyetlerinden ve 2026 yilindan sonra kullanima

acilacak yeni kapasiteden yararlanmayi amachyor.

Strateji ve Biitge Baskanligi 6 Subat depremlerinin 3. yil donimiin-
de afetten dogrudan etkilenen bélgeye dair yeni bir rapor yayimla-
di. Kahramanmaras ve Hatay Depremleri Yeniden imar ve Gelisme -

Raporu’nda deprem sonrasi orta ve daha Ust diizey hasarl hale gelen

konut sayisinin yaklasik 633 bin, isyeri sayisini 108 bin oldugu ifade

edilirken, bugtine kadar 434 bin konutun ve 22 bin isyerinin insasinin : f\g“j' ‘j
tamamlandigi agiklandi. Gegtigimiz 3 yil igerisinde bdlgenin toparlan- ~ ‘5’ < /. v
masl i¢in 91,5 milyar dolar harcama yapilirken, bu tutarin 2023 yilin-

da agiklanan 103,6 milyar dolarlik tutara yaklastigi vurgulandi. S6z konusu kaynak, yeni insaatlar ile barinma ve gida gibi

ihtiyaglari kapsayan sosyal yardimlar igin kullanildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



