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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

ABD ve Cin’de beklenenden giiglii gelen hizmet sektori verileri ve gerileyen tahvil faizlerinin Giinliik Degisimler

etkisiyle Cuma giinii kiiresel finansal piyasalar yiikselisle kapandi. ABD’de ISM hizmet sektoriu
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Subat’ta 54,5 olan tahminlerin (izerinde 55,1 seviyesinde Dolar/TL BiST 100
gergeklesti. Yeni siparislerdeki ve hizmet sektord istihdamindaki kuvvetli artislar endeksi yukari 1882V 0% SU Y 0%

yonli desteklerken, diger gelismis tlke Subat ayi nihai bilesik ve hizmet PMI verileri karisik bir tablo
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¢izdi. Euro Bolgesi'nde Ocak ayi Uretici enflasyonu ise tahminlerin altinda kaldi. ABD Merkez 1049 ¥ -l4bp 1156 A 83bp
Bankasi (Fed) ABD kongresine sundugu yari yil raporunda enflasyonla miicadele igin ilave faiz

DXY MSCI Diinya
artirmlarina ihtiyag oldugunu belirtti. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, enflasyonu zaman i

1045 ¥ -0.5% 2758 A 1.4%
icinde asagi ¢ekmek icin merkez bankasinin faiz oranlarini yikseltmeye devam edecegini dile
getirse de bu yil faiz artirimlarinin daha temkinli olmasi gerektigini sdyledi. Bu haber akigi altinda Altin (ons, $) ABD 10Y
tahvil faizlerinin zirve seviyeden gerilemesi riskli varliklari destekledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz 1855 A 10% 3% ¥ Al
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puan duslsle %3,96’ya gelirken, Almanya 10 yillik faizi de 4 baz puan gerileyerek %2,71’e indi. MSCI Brent varl, § Karbon {ton, )
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi 858 A 13% 02 T -13%
endeksinde artis %1,4 oldu. Dolar endeksinde %0,5 disls olurken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. Altinin ons fiyati %1,0 degerlenirken, Brent tipi ham Not: Veriler bir 6nceki islem giinii kapanislarini

baz almaktadir.
petroliin varil fiyati da %1,3 yikseldi. Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda ise %4,0’lik azalig

kaydedildi.

Yurtiginde finansal varliklar kirilgan seyir devam etti. Cuma giini Subat ayi enflasyon verileri
aciklanirken, yillik enflasyon baz etkisiyle geriledi. Haftanin son giiniinde Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,9 ve %1,0 geriledi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri diisse de tlke
risk primi ylkseldi. Gin iginde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur

karsisinda degerini korudu.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 02 [N MSCl Tiirkiye I
ingiliz Sterlini/Dol .
ngfiz erulnl/ ot 5% MSCI Kuzey Amerika 1.6%
JP Morgan GOU Endeksi 0.4%
Euro/Dolar 0.3% MSCI Dinya 4%
Dolar/Brezilya Reali -0.1% MSCI Latin Amerika 1.1%
Dolar/Rus Rublesi -0.2% MSCI GOU 0.8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.3%
MSCI Avrupa 0.8%
Dolar Endeksi -0.5%
Dolar/Japon Yeni -0.7% MSCl Asya Pasifik WS
Dolar/Meksika Pesosu -0.9% MSCI GOU Avrupa 0.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Ocak -%2,5 -%2,7

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar karigik bir baslangi¢ yapti. Cin’de Basbakan Li Kegiang’in Cin Ulusal Halk Kongresi'ne sundugu
bltge taslaginda, 2023’te Cin ekonomisi igin %5 civarinda blyiime hedeflendigi belirtildi. Piyasalar bu biyime rakamini yeterli
bulmazken, yil icinde uygulanacak destek paketine iliskin beklentileri asagi ¢ekti. Giin icinde Euro Bolgesi Ocak ayi perakende satis
verileri ile ABD Ocak ayi fabrika siparisleri rakamlari takip edilecek. Yurtigcinde makroekonomik giindem sakinken, ekonomi disi

gelismeler takip edilecek.

ABD’de ISM hizmet sektorii aktivite endeksi Subat’ta

Kuresel PMI'lar

beklentilerden direngli kaldi. ISM hizmet sektoru aktivite o

endeksi Ocak ayindaki 55,2’den 54,5’e gerileyecegi 55

beklentilerinin tzerinde kalarak oldukga sinirli gerileme ile 55,1 *°

45

degerini aldi. Fiyatlara yonelik alt endeks gerilerken, istihdam
40
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ve yeni siparisler alt endeksleri stirpriz sekilde yikseldi. maatoanayt et e
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Kiiresel Olgekte hizmet sektorii aktivite verileri Subat ayinda 30
ayrisan performanslar kaydetti. Ocak ayinda 50,0 olan JP #
Morgan/Markit kiiresel hizmet sektéri satin alma yo6neticileri 938 8 8 8 ¥ 3 8 I 8 3 88 ¥ 8y Q
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endeksi (PMI) Subat ayinda 52,6’ya yukselirken, bilesik PMI e TR T T e
49,7'den 52,1’e ¢iktr. Cin, ABD, ingiltere, Japonya ve Fransa’da hizmet sektdrii ve bilesik PMI endeksleri yukari yénde revize edilerek
toparlanmanin daha belirgin olduguna isaret etti. Ancak, Almanya, italya ve Euro Bélgesi genelindeki sonuglar asagi revize edilerek

gorinumdeki iyilesmenin 6n hesaplamalardan daha sinirli oldugunu ortaya koydu.

Euro Bélgesi’nde iiretici fiyat endeksi (UFE) Ocak’ta sert geriledi. UFE aylik bazda %0,4 olan beklentilerin 6tesinde %2,8 gerilerken,
yillik enflasyon %24,5’ten %15,0’a dusti.

Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin hafif altinda gelirken, yillik enflasyon baz etkisiyle geriledi. TUFE Subat’ta
ayhk bazda %3,2 artarken, yillik enflasyon Ocak’taki %57,7’den %55,2’ye indi. Subat ayinda gida enflasyonu 6ncu verilerin isaret ettigi
gibi yiksek oranli artigini stirdiirerek genel enflasyona en yiiksek katkiyi yapan grup oldu. Gida ve alkolsiiz icecekler aylik enflasyonu
%7,6 ile istanbul Ticaret Odasi (ITO) ve Tirk-is verilerinin isaret ettigi gibi fiyat baskisinin giigli oldugunu isaret etti. Subat’ta mal
fiyatlarinda gida, hizmet enflasyonunda lokanta ve otel 6ne gikti. Yurtici iretici fiyatlari endeksinde (Yi-UFE) enerji ve baz etkisi
kaynakli diisiis Subat’ta da siirdli. Subat’ta Yi-UFE aylik enflasyonu %1,6 olurken, yillik enflasyon Ocak’taki %86,5’ten gecen yilin
yiksek bazinin etkisiyle %76,6'ya distii. UFE-TUFE arasindaki fark ise 21,4 yiizde puan ile Nisan 2021 sonrasinin en diisiigiine geriledi.

Birlesmis Milletler (BM), agik denizlerde biyolojik gesitlilig§in korunmasi
icin yiiriitiilen goriismelerde anlagsma sagladi. Anlagma, tlkelerin ulusal
deniz yetki alanlarinin 6tesindeki balikgilik faaliyetlerine, deniz mayinlari-
nin kullanimina, deniz ulasim yollari ve kesif faaliyetlerine sinirlamalar
getiriyor. S6z konusu karar, New York'ta iki haftadir yiirGtilen Hikimetle-

rarasi Konferansin 5. Oturumu'nun ardindan alindi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enka ingaat, Eregli Demir-Celik ve Kardemir, 2022 yili 4. ceyregine ait finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C21
Enka insaat 5.066 3.676 828
Eregli Demir-Celik 3.175 2.392 4.723
Kardemir -218 -252 1.716

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Ocak ayinda toplam 1.496 projenin yatinnm tegvik belgesi almaya hak kazandi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'nca Resmi Gazete’de

yayimlanan tesvik belgeleri listesine gore, Ocak 2023’te yatirim tesvik belgesi alan projelerin toplam yatirim tutar 83,09 milyar TL

olarak kaydedildi. Tesvik verilen projelerden, 334 adedi enerji sektoriine yonelik projeler olurken, enerji sektériinde tesvik belgesi

verilen projeler arasinda yatirnm tutari en yiksek olan proje 9,62 milyar TL ile Coruh Elektrik Dagitim A.S.’nin iletim ve dagitim

hizmetleri projesi olarak 6n plana gikti.

Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyatlan Endeksi Subat

ayinda da dusiis gosterdi. Ocak ayina kiyasla %0,6'lik bir diists
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gorilen endeksin yeni degeri 124,8 olarak kaydedildi. Subat
ayiyla beraber endeksteki diistis 11 aydir devam ediyor ve Mart
2022'deki zirvesinden bu yana %18,7'lik bir azalisa isaret ediyor.
Yilhk bazdaki degisime bakildiginda, Mart 2022'den bu yana

yavaslayan artis hizi, Subat 2023'de -%0,3 olarak gergeklesti. %

Subat ayinda seker fiyati endeksinde yasanan kayda deger artis, £
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sebze yagi ve sit Urinleri endekslerindeki hatiri sayilir diisis ile

dengelendi. Et ve tahil endekslerinde ise dislis marjinal
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Kaynak: FAO, TSKB Ekonomik Arastirmalar

dizeyde gergeklesti. Yasanan diususlere ragmen endeks, 2016-2020 donemi ortalamasi olan 97,5'ten yukarida seyrediyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



