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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin teknoloji sirketlerinin zayif performanslarinin Giinliik Degisimler

da etkisiyle diisiis egilimindeydi. ABD’de Subat ayinda hizmet aktivitesi beklentilerin
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geriledi ve Aralik ayi verileri de asagl yonli revize edildi. Bu ortamda ABD 10 yilhk

tahvil faizi 8 baz puan duslsle %4,14’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 8 baz puan
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diisusle %2,32 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi

%0,8 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,7 dlsls goraldi.
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ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,9 gerilerken,

Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %4,5 artis gézlendi. Altinin ons fiyatt %0,6 Brent (varil, §) Karbon (ton, €)

yukselirken, Bitcoin %6,2 dislsle 63 bin 317 dolardan kapandi. 2oV 0% 05 A 6%

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan seyrini siirdiirdii. TCMB
Subat ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Raporda, yillik enflasyonun hizmet
sektoriinde belirgin olmak tzere tim ana gruplarda yukseldiginin ve aylik bazda ise
gida ve hizmet gruplarinin fiyat artislariyla 6ne c¢iktiginin alti ¢izildi. TCMB ayrica
Subat ayi reel efektif doviz kuru verilerini yayimlarken, 2023 yili Temmuz ayindan bu
yana ilk kez TL uzlasmali vadeli déviz satim islemi gerceklestirdi. Borsa Istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giini sirasiyla %0,5 ve %0,6 diisiisle kapath. Ulke
risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis stirdii. Ayrica TL, dolar ve euro

esit agirhikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Brezilya Reali 0,2% MSCI Avrupa -0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1%

MSCI Latin Amerika -0,1%
Euro/Dolar 0,0%

MSCI GOU Avrupa -0,5%
Dolar Endeksi 0,0%

JP Morgan GOU Endeksi -0,1% MSCI Dinya -0,7%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1% MSCI GOU -0,8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCI Asya Pasifik -0,9%

Dolar/Japon Yeni -0,3% MSCI Kuzey Amerika -1,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Ocak 21,5 22,2
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Ocak 9%0,1 -%1,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. TCMB siki para politikasi durusunu destekleyici ilave sikilasma
adimlari ath. Bu dogrultuda, kredi bllyiimesine dayali menkul kiymet tesisi kapsaminda; TL ticari krediler igin %2,5 olan
ayhk blytime sinirinin %2’ye, ihtiyag kredilerinde %3 olan aylik biylime sinirinin %2’ye indirilmesine, tasit kredilerinde
ise %2 sinirinin korunmasina karar verildi. Bugiin kiiresel tarafta Almanya Ocak ayi dis ticaret istatistikleri ile Euro Boélgesi
Ocak ayi perakende satis verileri takip edilecek. Ayrica, ABD Merkez Bankasi (Fed) Bej Kitap raporunu yayimlayacak.

Yurtiginde ise bugtin agiklanacak 6nemli bir makroekonomik veri bulunmuyor.

ABD’de agiklanan veriler beklentilerin altinda kaldi. Subat ayinda ISM hizmet aktivite endeksi 53,4’ten 52,6’ya gerilese
de genisleme bélgesinde kalmayi siirdiirdii. Beklentiler endeksin 53,0 degerini almasi yéniindeydi. Ulkede fabrika
siparisleri Ocak ayinda aylik bazda %2,9 olan tahminlerin Gzerinde %3,6 oraninda daraldi. Aralik ayi verileri de %0,2

artistan %0,3 dlsUse revize edildi.

TL’nin nominal olarak deger kaybettigi Subat ayinda reel olarak deger kazanci kaydedildi. TCMB hesaplamalarina goére
Subat’ta TUFE bazh reel efektif déviz kuru endeksi bir 6nceki aya gére %2,5 yiikseldi. S6z konusu dénemde UFE bazli

endekste ylikselis ise %2,2’de kald!.

Sirket ve Sektor Haberleri

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilan Birligi (OiB), Subat ayina dair verileri acikladi. Buna gore, Tiirkiye otomotiv
endustrisi Subat ihracati 2023'lGin ayni ayina gore %20 artisla 3,13 milyar dolar olarak gergeklesti. Sektorin yilin ilk iki
ayindaki ihracati ise gegen yilin ayni dénemine gore %11 artisla 5,91 milyar dolar oldu. Subat’ta en biyiik Grin grubu
olan tedarik endustrisinde ihracat gecen yilin ayni ayina kiyasla %10 artarak 1,27 milyar dolara, binek otomobillerde
%28 yikselerek 926 milyon dolara, esya tasimaya mahsus motorlu tasitlarda %37 artigla 555 milyon dolara, otobus-

miniblis-midibliste %79 ylkselisle 234 milyon dolara ¢ikt.

Avrupa Komisyonu, Avrupa Savunma Sanayi Stratejisi'ni ve Avrupa Savunma Yatirim Programi'ni agikladi. Avrupa’nin
savunma sanayisinin etkinligini artirmak icin agiklanan strateji, tiye tlkelerin kolektif savunma taleplerinin daha etkili bir
sekilde ifade edilmesini desteklemeyi, tiye llkelerdeki tim savunma Urinlerinin bulunabilirligini garanti altina almayi ve
Avrupa Yatirrm Bankasi’'nin bu yilki bor¢ verme politikasinda savunmaya odaklanmasini 6nermeyi kapsiyor. Strateji
ayrica, 2030 yilina kadar Uye (lkelerin savunma ekipmanlarinin %40’ inin kolektif bir sekilde tedarik edilmesini ve AB
icerisindeki savunma ticaretinin tim AB savunma pazarinin %35’i kadar olmasini 6neriyor. Strateji, savunma sanayi icin
satin alma bitgelerinin 2030 yilina kadar en az %50’sinin ve 2035 yilina kadar %60’inin AB igerisinden saglanmasi igin
ilerlenmesi gerektiginin altini giziyor. Bununla birlikte, Avrupa Savunma Yatirim Programi kapsaminda 2025-2027 yillari
arasinda Avrupa’nin savunma sanayisinin etkinliginin artirilmasi icin butceden 1,5 milyar euro kaynak saglanacagi

belirtiliyor.
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Diinya Bankasi, Dijital ilerleme ve Egilimler 2023 adli yeni bir ra-
por yayimladi. Raporda, diinyada 2018-2022 vyillarini kapsayan 5
yillik siire zarfinda 1,5 milyar insanin internet kullanmaya basladigi,
kullanici sayisinin bodylece 5,3 milyara (kiiresel nifusun tgte ikisi)
ulastigi ifade edildi. Diinya Bankasi 6zellikle sabit genis bant inter-
net erisiminde zengin ve yoksul Ulkeler arasindaki farkin agildigina

vurgu yapti. 2022’de yiiksek gelir Glkeleri ile orta-tst gelir grubun-

daki tlkelerde her 100 kisi basina diisen sabit genis bant internet
Uyeligi sayisi 30 olurken, bu say alt-orta gelir grubundaki tlkelerde
4,4’te, dustik gelirli tlkelerde 0,5te kaldi. Raporda internet hizmet kalitesindeki farkin da alti gizildi. 2023 itibariyla sabit
ve mobil internette yiiksek gelirli Glkelerin dusuk gelirli Glkelere kiyasla sirasiyla 10 ve 5 kat daha fazla hiza sahip oldugu,

bu farkin sirketlerin dijital dontstimiini ve verinin etkin kullanimini olumsuz etkiledigi belirtildi.

iklim krizi, kadinlarn ekonomik agidan daha agir etkiliyor. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'niin (FAO) iklim krizi-
nin kadinlar, cocuklar ve yoksullar iizerinde etkilerini inceleyen raporu "Adaletsiz iklim"e gore, kirsalda kadinlarin aile
reisi oldugu haneler erkeklerin aile reis oldugu hanelere kiyasla sicaklik stresi nedeniyle %8, seller nedeniyle %3 daha
fazla gelir kaybi yasiyor. Bu diisiik ve orta gelir grubu iilkelerde kadinlarin sicakhk sebebiyle yillik 37 milyar dolar, seller
sebebiyle de yillik 16 milyar dolar fazladan kayip ile karsi karsiya olmasi anlamina geliyor. Rapor yoksul haneler ve daha
iyi durumdaki haneler arasindaki degisen etkilere de dikkat ¢ekiyor. Buna gore yoksul haneler sicaklik stresi nedeniyle
%5, seller nedeniyle %4,4 daha fazla zarara ugruyor. Boylece kirsal kesimde yoksul ve yoksul olmayan haneler arasindaki

gelir ugurumu sicaklik stresi nedeniyle 20 milyar dolar, seller nedeniyle 21 milyar dolar agilabiliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



