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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle kapath. ABD yonetimi Meksika
ve Kanada'dan yapilan otomobil ithalatina uygulanacak tarifeleri bir ay sireyle
ertelendigini duyurdu. ABD Merkez Bankasi (Fed) Bej Kitap raporunda genel ekonomik
faaliyetin Ocak ortasindan bu yana hafif bir artis gosterdigi belirtildi. Raporda ayrica
isletmelerin tlkedeki yeni ticaret politikalarinin potansiyel etkilerinden endise ettikleri
ifade edildi. ABD’de 0zel sektor istihdami Subat ayinda beklentilerin altinda 77 bin kisi
yukseldi ve is glicl piyasalarina dair olumsuz sinyaller gonderdi. Almanya’da kurulmasi
muhtemel yeni koalisyon savunma ve altyapi harcamalari icin toplamda yiz milyarlarca
euroluk bir plan Gzerinde uzlasti. Toplam harcamalarin yarisina yakininin ulastirma,
enerji ve konut alanindaki altyapi yatirimlarina ayrilmasi diisiiniiliiyor. Ulkede yatirimlar
hayata gecirmek amaciyla kamu maliyesinde harcama limitlerini artirabilmek igin
anayasa degisikligi yapilmasi giindemde. Harcamalarinin artirlmasina yonelik planin
etkisiyle Almanya 10 yillik tahvil faizi 30 baz puan yikselerek %2,78 seviyesine geldi.
Ayrica, euro/dolar paritesi de hizli bir artisla son aylarin en yiksek seviyelerine yikseldi.
Bu gelismelerin Euro Bolgesi hisse senedi piyasalarina da pozitif yansidigi goraldi. ABD
10 yilhk tahvil faizi de 6 baz puan yikselisle %4,27'ye ¢ikti. Dolar endeksi %1,4
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,9 deger kazandi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %2,1, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde de %1,4 yukselis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil
fiyatinda %2,4, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %3,2 disis gerceklesti.
Altinin ons fiyat yatay seyretti ve Bitcoin %3,3 artisla 90 bin 407 dolardan kapand:.
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Giinliik Degisimler

Dolar/TL
3642 = 0,0%

TR2Y
8% ¥ -1bp

DXY
1043 ¥ -1,4%

Altin (ons, $)
2919 = 0,0%

Brent (varil, §)
693 ¥ -2,4%

Bitcoin ($)
90.407 & 3,3%

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Euro/Dolar 1,5% MSCI Avrupa 3,1%
JPM GOU Endeksi
organ ndeksi 0,9% MSCl 60U 21%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,8%
MSCI Asya Pasifik 2,1%
Dolar/Japon Yeni -0,6%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,8% MSCl Latin Amerika 3
Dolar/Meksika Pesosu -0,9% MSCl Diinya 14%
Dolar Endeksi -1,4% MSCI GOU Avrupa 14%
Dolar/Brezilya Reali -2,5% MSCI Kuzey Amerika 1,2%

BIST 100
10189 A 29%

TR10Y
751 ¥ 3bp

MSCI Diinya
3718 A 14%

ABD 10Y
427 A 6bp

TTF (MWh, €)
48 ¥ 3%

Karbon (ton, €)
683 A 0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Onceki

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Euro Bolgesi  Perakende Satislar (aylik degisim) Ocak %0,1
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Mart
Euro Bolgesi  ECB Depo Faiz Karari Mart %2,50

-%0,2
%45,0
%2,75

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Veri akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %2,9 ve %3,1 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde

diists goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,6 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni glinlin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiiresel tarafta glinin en 6nemli gelismesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari olacak. Ayrica, Euro Bolgesi Ocak ayi

perakende satis verileri takip edilecek. Yurtiginde bugiin TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz kararini agiklayacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, 2025 i¢in hedefin 65 milyon ziyaretci ve 64 milyar dolar gelir oldugunu
belirtti. Bakan Ersoy gectigimiz yilin 62,3 milyon ziyaretgi ve 61,1 milyar dolar gelirle kapatildigini hatirlatirken, orta vadede

hedeflenen 100 milyar dolar gelir hedefi icin havayolu kapasitesinin artirilmasi gerektigini ifade etti.

TUiK'in acikladig tarimsal isletme isgiicii iicret yapisi verilerine gére mevsimlik tarim iscilerinin ortalama giinliik iicreti
2024'te %84,2 artt. Surekli tarim isgilerinin aylk Ucretlerinde ise %95,5 artis kaydedildi. Gegtigimiz yil bu oranlar sirasiyla
%114,6 ve %105,2 seviyelerinde kaydedilmisti. 2024'te mevsimlik iscilerin glinlik Gcretleri kadinlar icin daha fazla artis

gosterirken siirekliiscgilerin aylik tcretlerinde tersi bir durum s6z konusu oldu.

Igdir-Nahgivan Dogal Gaz Boru Hatt agildi. Hat ile Nahgivan’a Tirkiye lizerinden kesintisiz dogal gaz akisi baslarken,
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan 80 kilometre uzunlugundaki boru hattinin giinliik 2 milyon metrekiipe kadar tasima
kapasitesi oldugunu ve hattin Nahgivan’in dogal gaz ihtiyacinin tamamini asgari 30 yil siire boyunca karsilayacagini belirtti.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ise bir sonraki projenin Nahgivan'dan Tirkiye’'ye elektrik hatt tizerine

oldugunu ekledi.

Pil endustrisinin gelisimi yeni bir agsamaya girdi. Uluslararasi Ener-
ji Ajansi’nin (IEA) galismasina gore kuresel pil pazari artan talep ve
dusen fiyatlar ile biyiimeye devam ederken, bélgesel ve kiiglik
pazarlarin yerini kiiresel pazarlar ve standardizasyon aliyor. Calis-
ma kiresel olarak satilan pillerin doértte Gglinden fazlasini Greten
Cin’in en buyik Uretici olmaya devam edecegini belirtirken, Kore,

Japonya, ABD gibi lilkelerin de pil enddstrisi icin 6nemli oyuncular

oldugunu vurguluyor. Bununla birlikte Gretim maliyetleri Cin’e gore
%50 daha fazla olan Avrupa’daki birgok pil Ureticisinin karhlik belir-
sizlikleri sebebiyle genisleme planlarini erteledigini veya iptal ettigini de ekliyor. IEA pillerin Gretimini ve tedarik zindrini

¢esitlendirmenin 6nemini vurgularken, sektordeki is birligi ihtiyacina dikkat gekiyor.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



