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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii iyimser bir seyir ile tamamladi. ABD’de
Mart ayi hizmet sektori aktivite endeksi beklentilerin Gzerinde gelirken, finan-
sal piyasalarda gegen haftadan kalan iyimserlik devam etti. ABD Hazine Bakani
Janet Yellen yaptigi bir konusmada G20 Ulkeleriyle birlikte kiresel asgari ku-
rumlar vergisi Uzerinde ¢alistklanni belirterek, kiiresel ekonominin ¢ok uluslu
sirketlerin vergilendirimesinde daha esit bir oyun alanina dayal olarak gelis-
mesini, inovasyonu, bliylimeyi ve refahi tesvik etmesini saglamak icin kiiresel
bir asgari vergi kullanilabilecegini soyledi. Diinya genelinde hisse senetleri yiik-
selirken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekono-
milerin para birimleri karsisinda geriledi. ABD tahvil faizi 4 baz puan yiikselisle
%1,72’ye ¢ikarken, ham petrol fiyatlarinda %4,2’lik sert bir gerileme yasandi.
Petroldeki diisiiste ise ABD, iran ve diger taraflari arasinda gerceklesecek niik-

leer anlagmaya dair iyimserik etkili oldu.

Tiirk finansal varliklar karisik bir seyir izledi. Mart ayi enflasyonu biiylk 6lglide
beklentilerle uyumlu artarken, detaylar Nisan’da yikselisin devam edebilecegi-
ni ortaya koydu. Bu ortamda kiiresel egilimlerle uyumlu olarak Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,8 ve %0,7 artarken, TL, dolar ve euro
esit agirlikli sepet karsisinda %0,3 deger kazandi. Ulke risk primi yatay kalirken,

kiiresel faizlerdeki yiikselisle birlikte, tahvil faizleri yiikseldi.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangic yapti. Avustralya Merkez
Bankasi (RBA) bu sabah beklentiler dahilinde para politikasi durusunu degistir-
mezken, Archegos krizinin devam eden yan etkileri ve ABD Hazine Bakani Yel-
len’in mesajlan ile gegen hafta agiklanan mali paketin finansmanin ilave verg-
lerle saglanabilecegi kaygilari bazi finansal varliklan satis baskisi altinda tutuyor.
Gunun iledeyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili ha-
berlere ek olarak IMF Diinya Ekonomik GOriiniim raporu ve Euro Boélgesi Subat
aylissizlik orani takip edilecek Yurticinde TCMB dinki enflasyona iliskin deger-
lendirmesini ve reel efektif doviz kuru verilerini yayinlayacakken, Tirk finansal
varliklann seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yone-

lik haberakisinin belirleyici olabilecegi 6ngoéruliyor.

ABD’de hizmet sektorii ISM Mart’ta rekor seviyeye ¢iktr. Subat’ta 55,3 olan

ISM hizmet sektori aktivite endeksi Mart’ta 59,0 olan tahminleri asarak 1997
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6-Nis TCMB, Reel efektif doviz kuru, Mart
7-Nis UAB, Havalimani istatistikleri, Mart
HMB, Nakit gerceklesmeleri, Mart
8-Nis Almanya, Fabrika siparisleri, Subat
9-Nis TUIK, Dis ticaret endeksleri, Subat
TCMB, Beklentianketi, Nisan
Cin, TUFE, Mart
Almanya, Sanayi Uretimi, Mart
ABD, TUFE, Mart
12-Nis  TUIK, insaat maliyet endeksi, Subat

TUIK, Isglicii istatistikleri, Subat
TCMB, Odemeler Dengesi, Subat
Euro Bolgesi, Perakende satislar, Subat

Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,442 0.8% -5.8% -2.3%
BiST-30 1,473 0.7% -8.9% -10.0%
XUSIN 2,691 1.1% -0.1% 15.0%
XBANK 1,112 -0.5% -18.9% -28.6%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.0981 -0.8% 4.2% 9.0%
Euro/TL 9.5800 0.0% 4.1% 5.5%
Sepet Kur* 8.8391 -0.4% 4.1% 7.2%
Euro/Dolar 1.1811 0.4% -0.3% -3.3%
Dolar/JPY 110.17 -0.5% 1.2% 6.7%
DXY 93.0220 -0.5% 0.7% 3.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.56% 18.54%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.36% 18.21%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.29% 7.08%
ABD - 10 yillik tahvil 1.72% 1.75%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.14 3.59%
16 Ocak 2023 5.500% 100.23 5.36%
23 Ocak 2025 6.000% 97.25 6.83%

Giinliik Ayhk
Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1728.4 0.0% 2.8% -8.9%
Reuters/Jefferies CRB* 195.6 -1.4% -4.8% 9.7%
Brent (Dolar/varil) 62.2 -4.2% -8.0% 20.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.5 -4.9% -7.0% -1.1%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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yilindan bugtine kadarki zirvesi olan 63,7’ye yikseldi. Detaylar genele yayilan artiglara isaret ederken, en hizli artis yeni siparisler alt endeksin-

de gergeklesti.

RBA para politikasi durusunu degistirmedi. RBA politika faizini %0,10’da sabit tutarken, istihdam gortiinimiine dikkat ¢ekti. RBA, ekonomide

toparlanmanin beklenenden daha iyi oldugunu belirtse de issizlikteki seviyeye vurgu yapt.

Mart’ta tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) beklentilerle uyumlu artarken, maliyet baskisi villik Degisimler
ve enflasyonda yukari yonlii risklerin 6nemini koruduguna isaret etti. Genel TUFE aylik s0% e TUFE e Vi UFE

enflasyonu Mart’ta %1,1 gelirken, yillik enflasyon Subat’taki %15,6’dan %16,2’ye ylksel- i;;

di. Mal fiyatlarinin detaylan enflasyonda yikselisin sirebilecegini ortaya koyarken, hiz- 35% 31.2%
met enflasyonundaki ylikselis orta vadede genel enflasyondaki diistisiin sinirli kalabilece- j:;
gine isaret ediyor. Mart’ta genel enflasyona en yiksek katki gidadan gelirken, ana harca- 20% 16.2%
ma gruplarinda bu grup disinda yillik enflasyon oranlan yiikseldi. Doviz kuru gelismeleri- 12;

nin gecikmeli etkileri ile bazi harcama gruplarinda artigyavaslasa da hizmet enflasyonun- %
0%

daki yikselis belirginlesti. Bu sonuglarla, cekirdek gostergelerin ana egiliminde gerileme SESSSSSSREREAAIARIRRA
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strdi. Mart’ta B ve C endeksin her ikisi da aylik bazda %1,3 artarken, yillik enflasyon Kaynak: TUIK, TSkB Ekonomik Arastirmalar

oranlarisirasiyla %16,9’dan %17,5’e ve %16,2’den %16,9’a yiikseldi. Yurtici tiretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) Mart’ta bir dnceki aya gore %4,1

artarken, genel UFE yillik enflasyonu Subat ayindaki %27,1’den Ocak 2019 sonrasi zirve olan %31,2’ye yiikseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otomotivde ¢ip tedarigi krizinden dogan liretim duruslari siiriiyor. Japon Subaru firmasi1 10-27 Nisan tarihleri arasinda Yajima tesisinde treti
me ara verecegini agikladi. Cip krizinden etkilenen otomobil Greticileri arasinda Ford, Honda, General Motors ve Volkswagen d e bulunurken,
Turkiye’de Oyak Renault ve Tofas da Uretime ara verdiklerini duyurmuslardi. ABD'de otomotiv sektorinin lobi kuruluslanndan Alliance for
Auto Innovationise ¢ip tedarikinde yasanan global sikintinin bu yil 1,28 milyon adet daha az arag lretilmesine yol agacagi v e sikintinin Gireti-
min 6 ay daha etkilemeye devam edecegi uyarisi yaparak hilkiimetten destek istedi. Alliance for Auto Innovation, ABD hiikiimetini n ¢ip tedari-
kinde yasanan sorunlar korusunda baslathg gézden gegirmeye verdigi yazli yanitta, ABD Ticaret Bakanlhi@'nin otomotiv sektd rii icin yari ilet-

ken gip Gretiminin artirilmasi igin fon saglanmasini istedi.

Bir suiredir goriismeleri devam eden Air France kurtarma fonu igin Avrupa Birligi Komisyonu'ndan karar ¢ikti. Buna gore AB Komisyonusir-
ket icin 4 milyar euroluk kurtarma paketini onayladi.Daha 6nce Fransa Maliye Bakani Bruno Le Maire, Air France-KLM ortakligina yeni mali

destekigin ABile prensipte anlasmaya varildigini belirtmisti.

Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin (GYO) piyasa degeri 2020 yili sonu itibariyla 58 milyar liraya ulagth. Gayrimenkul ve Gayrimenkul Yatirm
Ortaklig Dernegi (GYODER) tarafindan hazirlanan GYODER Gosterge 2020 4. Ceyrek Raporu’na gore, gegen yil BIST 100 Endeksi %29 artarken,
GYO Endeksi %60 getiri elde etti ve seneyi rekor bir bliyimeyle kapatti. Son geyrek verileriyle 2020 yili kurumsal yatirimei o rani %47,29, ya-

banciyatinmci oraniise %13,91 oldu.

Hazir giyim sektoriinde fiyat artisi bekleniyor. TOBB Hazir Giyim ve Konfeksiyon Sektor Meclis Baskani Seref Fayat, hammadde fiyatlarinda
déviz bazli fiyat artisinin hazir giyimdeki fiyatlara tam olarak yansitiimadigini ve sonbaharda fiyatlarda %20-30’u asan oranlarda artis olabile-

cegini aktardi.

Camlica 1 Hidroelektrik Santrali (HES) 6zellestirilecek. Elektrik Uretim A.S.’ye ait 84 megavat kurulu giice sahip Camlica 1 HES’in dzellestir-

mesi 9 Haziran tarihinde Ozellestirme idaresi Baskanlig tarafindan gergeklestirilecek.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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