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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Diin beklenti altinda kalan makroekonomik verilerle kiiresel biiylimeye yénelik endiseler
artarken, riskli varliklarda zayif seyir devam etti. ABD’de Mart ayi ISM hizmet sektoru satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) tahminlerin altinda kaldi ve ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret etti.
ADP istihdam artigi verileri de beklentilerin gerisinde kalarak istihdam talebinde soguma olduguna
dair sinyalleri gliclendirdi. Euro Bolgesi, Almanya ve Fransa’da Mart ayi hizmet ve bilesik PMI
endeksleri de asagl yonli revize edilerek ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret etti. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Hirvatistan Merkez Bankasi Baskani Boris Vujcic faiz artirnm
donglsinin en biyldk kisminin geride kaldigini belirterek, bu hafta benzer ihmh tonda agiklamalar
yapan Yunanistan, Litvanya ve Fransa Merkez Bankasl baskanlarina katilmis oldu. Diinya Ticaret
Orgiitii (DTO) Nisan ay! raporunda 2023 igin kiiresel mal ticaretine iliskin biiyiime beklentisini
%1,0'dan %1,7'ye vyikseltirken, Uluslararasi Para Fonu (IMF) yayimladigi raporda jeopolitik
gerilimlerin makro-finansal istikrar risklerini artirabileceginin altini gizdi. Bu ortamda diin ABD 10
yillik tahvil faizi 5 baz puan gerileyerek %3,29’a gerilerken, altinin ons fiyati yataya yakin seyretti.
Almanya 10 yilhik tahvil faizi ise 9 baz puan gerileyerek %2,18e indi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi hemen hemen degismezken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,5 disls oldu. Dolar endeksi %0,3 ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,1 ile sinirh

yikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %4,8 gerileme yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirillgan bir seyir izledi. Basinda ¢ikan haberlere
gore Hazine diin ilk yesil tahvil ihracini gergeklestirdi ve 7 yil vadeli dolar cinsi tahvilden 2,5 milyar
dolarhk satis yapti. S6z konusu tahvilin kupon orani %9,3 olurken, yatirimcisina getirisi %9,6
seviyesinde gerceklesti. Diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %1,3 ve %1,8
diists yasandi. Kisa vadeli tahvil faizleri gerilese de (ilke risk primi hafif yikseldi. Giin icinde dalgali

bir seyir izleyen TL, dolar karsisinda %0,1 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir baslangi¢ yapti. Cin’de Caixin hizmet sektéri PMI yikseldi ve
genisleme bolgesinde kalmaya devam etti. Hindistan Merkez Bankasi politika faizlerini, artis beklentilerinin aksine, sabit tutarken
Mayis ayinda basladigi artirnm dongiisiine ara verdi. Giin icinde Almanya Subat ayi sanayi Uretimi verileri ile ABD’den haftalik ilk

issizlik maasi basvuru rakamlari izlenecek. Yurtiginde ise makroekonomik glindem sakin.

IMF Kiiresel Ekonomik Goriinim (WEO) ve Kiiresel Finansal istikrar (GFS) raporlarinin analitik boliimlerini yayinladi. Artan
jeopolitik tansiyon nedeniyle sirketlerin ve politika yapicilarin tedarik zincirlerini llke igine ve giivenli olarak degerlendirdikleri
ekonomilere tagima olanaklarini degerlendirdiklerine dikkat ¢ekti. Bu durumun jeopolitik olarak ayrismanin yaninda bazi tlkelerden
dogrudan yabanci yatinnm gikisina yol agabilecegini belirtti. Bazi blyik gelismekte olan ekonomilerin bu riskle karsi karsiya kaldigini
belirten IMF'nin WEO raporunda kiresel hasilada uzun vadede %2’lik kayip olabilecegini hesapladi. GFS raporunda ise jeopolitik
belirsizliklerin sermaye akimlarinda cikisi tetikleyebilecegine ve makro-finansal istikrari olumsuz etkileyebilecegine dikkat ¢ekti. S6z

konusu egilimin uluslararasi finansal piyasalarda uzun vadede riskin dagiimini sinirlayabilecegini ifade etti.

Kiiresel olgekte Mart ay1 hizmet sektorii aktivite gostergeleri beklentilerin altinda kaldi. ABD’de ISM hizmet sektori aktivite endeksi
Subat ayindaki 55,1’den Mart’ta yeni siparisler, istihdam ve fiyatlara yonelik alt endekslerdeki diistslerle 54,4 olan tahminlerin
dtesinde hiz keserek 51,2’ye indi. On hesaplamalarda Subat ayindaki 50,6’dan 53,8’e ciktigi aciklanan Mart ayi hizmet sektérii satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) ise 52,6’ya revize edildi. Benzer sekilde, Euro Bélgesi hizmet sektori Mart ayi PMI 55,6’dan 55,0’a
giincellendi. italya’da Mart ayi hizmet sektérii PMI beklentileri assa da Almanya ve Fransa’nin sonuglari asagi cekildi. Nihai verilere
gore Ingiltere’de hizmet sektdrii PMI Subat ayindaki 53,5’ten Mart’ta 52,9’a geriledi. Cin Caixin hizmet sektérii PMI ise Subat ayindaki

55,0’da yatay kalacagi tahminlerini asarak 57,8 seviyesine ¢ikti.

ABD’de ADP o6zel sektor istihdam raporu Mart’ta zayif bir tablo ¢izdi. Aylik bazda istihdam 210 bin kisi olan beklentilerin altinda 145
bin kisi arth. Subat verileri ise hafif yukari revize edildi. Ulke ekonomisi Subat ayinda 68,8 milyar dolar olan tahminlerin iizerinde 70,5

milyar dolar dis ticaret agigi verdi.

Diinya Saghk Orgiitii (DSO) iklim degisikligiyle birlikte sivri sinek kaynakl
hastaliklarda artis beklerken, bu hastaliklara daha 6nce maruz kalmayan
bélgelerin kirilgan olabilecegini paylasti. DSO yetkililerinden yapilan agik-
lama kuzey yarim kiredeki tlkelerin Dengue ve Zika virlisiiniin yayginlas-

masi riski altinda olduguna isaret ediyor.

Japonya hidrojen arzini alti kat artirmayi planhyor. Basinda yer alan habe-
re gore, Japonya yenilenebilir enerji kullanimini tesvik etmek igin 6ntimuiz-

deki 17 yil igcinde hidrojen arzini alti kat artirmayi planhyor. Japonya Hiikii- L

meti 15 yil icerisinde 113 milyar dolarlik yatirim ile mevcutta 2 milyon ton
olan hidrojen tretimini 2040 yilina kadar 12 milyon tona g¢ikarmayi hedefli-

yor.

Yeni rapor komiirden ¢ikis hizinin yeterli olmadigina isaret ediyor. Kiiresel Enerji Monitoru (Global Energy Monitor) tarafindan ya-
yinlanan rapora gore, Paris Anlagsmasi hedeflerine ulasilmasi igin diinyada yeni komur santralinin devreye alinmamasi ve mevcut ké-
mir santrallerinin kapatilma hizinin neredeyse bes katina ¢ikarilmasi gerekiyor. Rapor, bunun igin tim komiir santrallerinin 2040
yilina kadar kapanmasi gerektigini belirtiyor. Gelismis Ulkelerdeki santrallerin 2030 yilina kadar kapatilmasinin beklendigine isaret
eden rapor, bunun Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii’ne iiye iilkelerde 2030 yilina kadar her yil 60 gigavat (GW) ve iiye olmayan

Ulkelerde 2040 yilina kadar her yil 91 GW komdr santralinin kapatiimasi gerektirdigini ifade ediyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB) Bagkani Atilla Benli, deprem sonrasi ilk tespitte 6zel sektor sigortalilarina toplamda 76 milyar TL hasar
odemesi oldugunu belirtti. Toplam 66 bin hasar dosyasi oldugunu belirten Benli, su ana kadar yaklasik 2,5-3,0 milyar TL 6deme

yapildigini ifade etti.

Tiirkiye otomotiv sektérii Siirdiiriilebilirlik Eylem Plan’ni agikladi. Plan, Uludag Otomotiv Endstrisi ihracatcilari Birligi (OIB)
tarafindan Ticaret Bakanligi ve Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) énciiligiinde Tasit Araglari Tedarik Sanayicileri Dernegi (TAYSAD) ve
Otomotiv Sanayii Dernegi’nin (OSD) katkilariyla hazirlandi. Plan, 6 ana basliktan olustu: i) farkindalik, ii) mevcut durum tespiti, iii) yesil
dontsum igin finansa erisim ve is birlikleri, iv) cevresel etkilerin azaltilmasi ve donglisel ekonomiye gegis, v) cevreci araglar igin yeni
teknolojilere gegis, vi) sosyal siirdirilebilirlik. S6z konusu basliklarda hedeflerin tamamlanmasinin 5 yil siirecegi 6ngoriliyor. Daha

once tekstil, giyim, tarim, hayvancilik ve makine sektorleri eylem planlarini agiklamisti.

Kiiresel hava yolu yolcu trafigi Subat’ta yillik olarak giiglii artt. Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi (IATA) verilerine gore, Subat'ta
Ucretli yolcu kilometre (RPK) gegen yilin ayni ayina gore %55,5 artis gosterdi. S6z konusu gosterge boylece COVID-19 salginindan
onceki seviyenin %84,9'una ulasti. Uluslararasi yolcu talebinin 2022'nin ayni ayina gore %89,7 arttigi Subat'ta tlke ici yolcu talebi de

%25,2 yiikseldi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



