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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Hizmet sektoriinden
gelen veriler diinya ekonomisindeki toparlanmayi teyit ederken, ABD Nisan ayi
istihdamina yonelik 6nci veri tahminlerden yavas bir toparlanma ortaya koydu.
ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) bazi tyeleri enflasyonda ylkselisin kisa streli
olacagini dugiindiiklerini belirtirken, 6nceki giin Hazine Bakani Janet Yellen'in
mesajlarinin yol agtigl kaygilar kismen hafifledi. Beklentilerden giigli gelen sir-
ket bilangolarina ragmen, diin kiiresel piyasalarda riskli varliklar 6nceki glinku
satiglarin ardindan karisik bir seyir izledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler en-
deksi sinirl distsle kapanirken, gelismis ekonomilerde yikselislede MSCI diin-
ya endeksi diinlii %0,4 yukarida tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan
gerileyerek %1,58'den glini tamamlarken, dolar gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri karsisinda hafif geri gekildi. Gelismis ekonomilerin para birimle-
rinde ise karisik seyir 6ne ¢ikti. Altin ve ham petrol fiyatlannda siniri artiglar

yasandi.

Turk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Haber akisinin
gorece sakin oldugu diin TCMB Mayis ayi beklenti anketi enflasyon tahminlerin-
de yiikselisin siirdiigiinii ortaya koydu. Bu ortamda Borsa istanbul 100 endeksi
%0,3 ylkselirken, gosterge 30 endekste %0,1 gerileme yasandi. TL, dolar ve
euro esit agirhkli sepet karsisinda %0,2 deger kazanirken, tlke risk primi ve tah-

vil faizleri bir miktar geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle sakin bir baglangi¢ yapt.
Bu sabah Asya’da veri ve haber akisi sakinken, kiiresel gériiniime dair iyimserik
riskli varliklan destekliyor. Giliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler,
salginve asilamaile ilgili haberlere ek olarak gelismis ekonomilerde Euro Bolge-
si Mart ayl perakende satiglar ve ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) faiz karari
takip edilecek. Yurticinde TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) 6n planda olacak.
TCMB’nin faizleri degistirmese de verecegi mesajlarin kiiresel egilimler ve eko-
nomi disi gelismelere yonelik haber akisiyla birlikte Turk finansal varliklarin sey-

riagisindan belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.
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6-May TCMB, Faizkarari

ingiltere, BoE faizkaran

TUIK, Dis ticaret endeksleri, Mart

UAB, Havalimani istatistikleri, Nisan
HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Nisan
Almanya, Sanayi Uretimi, Mart

ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Nisan
TUIK, insaat maliyet endeksi, Mart

TUIK, Isglicii istatistikleri, Mart

7-May

10-May

Hisse Senetleri Seviye Gii“rrli.ik AX h!( i Som:f“_’ i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,420 0.3% 0.0% -3.8%
BiST-30 1,478 -0.1% 1.7% -9.7%
XUSIN 2,658 0.2% 0.0% 13.6%
XBANK 1,106 -0.1% 1.2% -29.0%
Seviye Giifli'jk Axh!( yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.3125 -0.1% 2.2% 11.8%
Euro/TL 9.9835 -0.2% 3.1% 9.9%
Sepet Kur* 9.1480 -0.2% 2.7% 10.9%
Euro/Dolar 1.2005 -0.1% 1.1% -1.7%
Dolar/JPY 109.18 -0.1% -0.6% 5.8%
DXY 91.3080 0.0% -0.8% 1.5%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.94% 17.94%
TR-10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.27% 18.37%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.72% 6.80%
ABD - 10 yillik tahvil 1.58% 1.59%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.04 3.49%
16 Ocak 2023 5.500% 101.75 4.41%
23 Ocak 2025 6.000% 100.88 5.73%

Giinliik Aylik
Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1786.4 0.4% 2.8% -5.8%
Reuters/Jefferies CRB* 215.1 0.8% 9.6% 21.7%
Brent (Dolar/varil) 69.0 0.1% 9.3% 33.1%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 -1.0% 16.6% 15.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Kiresel PMI'lar

JP Morgan Markit kiiresel hizmet sektorii ve bilesik satin alma y6ne ticileri endeksi (PMI)
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Nisan’da vyiikseligini siirdiirdii. Mart ayinda 54,7 olan kiiresel hizmet sektorii PMI Nisan’da ** W’«Q //_,Q/
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Subat 2011 sonrasi zirve olan 56,6’ya yikseldi. Hafta basindaki imalat sanayindeki gliglii so- 'v
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nugla birlikte, bilesik PMI Mart ayindaki 54,8’den son 10 yilin zirvesi olan 56,3’e ¢ikti. Euro “
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altinda hafifaltinda kalirken, Bolge geneliigin endeksler yukari yonde giincellendi. ®
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ABD’de Nisan ayi ADP 6zel sektor raporu istihdamda beklentilerin altinda artisa isaret Kav‘:ak_REM’TSKBEkwwmwm
ederken, ayni donemde hizmet sektorii aktivitesi hiz kesti. Nisan ayi ADP raporu, 6zel sek-

tor istihdaminin bir 6nceki aya gére 800 bin kisi olan piyasa ortalama beklentilerinin altinda 742 bin kisi artarken, Mart ve rileri yukan yonde
giincellendi. Ulkede ISM hizmet sektérii aktivite endeksi Mart’taki 63,7’ den Nisan’da 64,3’e yiikselecegi tahminlerinin aksine 62,7’ye indi. Ote

yandan Markit PMI verileri ABD igin 6nci verilerin tizerine revize edilerek hizlanmaya isaret etti.

Euro Bolgesi ekonomilerinde iiretici fiyatlari enflasyonu Mart’ta hizli yiikseldi. Uretici fiyatlari endeksi (UFE) Mart ayinda bir énceki aya gore

beklentiler dahilinde %1,1 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %1,5'ten %4,3’e ¢iktu.

TCMB Mayis ayi Beklenti Anketi enflasyon tahminlerinde yiikselisin siirdiigline isaret etti. Bir dnceki ankette %13,21 olan 2021 sonu tiketici
enflasyonu beklentileri %13,81'e ylkseldi. Anket katilimalarinin 12 ve 24 ay sonrasi i¢in enflasyon beklentileri ise sirasiyla %11,26’dan
%11,81e ve %9,55’ten %9,99'a ¢ikti. Ankette cari yil sonu dolar/TL kuru beklentisi 8,57’den 8,71’e yiikselirken, 2021 yili biyiime tahmini
%4,3’te sabit kald.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Anadolu Efes, Aygaz, Kardemir, Migros, Tiirk Telekom, Tiipras ve Sabanci Holding ilk geyrek finansal sonuglarini agikladi.

1. Ceyrek Sirket Karlan (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 120
Anadolu Efes 295 202 -129
Aygaz -11 -23 -226
Kardemir 501 418 -162
Migros 210 12 -132
Sabanci Holding 1,752 1,513 1,193
Tlpras -760 -817 -2,265
Turk Telekom 1,356 1,108 661

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Bireysel emeklilik sisteminde degisiklikler yapildi. Buna gore yonetmelikte yapilan degisiklikle birlikte bir BES firmasinin, baska firmalarin ku-
rucusu oldugu fonlari katilimalara sunmasi zorunlu hale getirildi. BES firmalari s6z konusu fonlari Sigortacilik ve Ozel Eme klilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan belirlenen planlara dahil edecek. Bu kapsamda sunulacak fonlarin alim satimi, istanbul Takas ve S aklama Ban-
kasi AS (Takasbank) tarafindan SPK’nin ve kurumun uygun gorisi alinarak belirlenen uygulama esaslari ¢ergevesinde BEFAS lizerinden ger-

ceklestirilecek.

ABD Ticaret Temsilcisi Katherine Tai, hiikiimet olarak agilar lizerindeki fikri miilkiyet haklarindan gegcici olarak feragat edilm esini destekle-
diklerini ifade etti. Diinya Ticaret Orgiitii’nde yaptigi agiklamada fikri miilkiyet haklarin savundullanni ifade eden Tai, ancak pandeminin da-
ha erken bitiriimesine katki saglamak adina asi Giretim strecindeki fikri milkiyet haklarindan feragat edilmesi ile daha fazla imalatginin ag tre-
timi saglayabilecegini belirtti.

Tam kapanmayla beraber e-ticarette %90 artis bekleniyor. Elektronik Ticaret isletmecileri Dernegi (ETID) Baskani Emre Ekmekgi, tam kapan-

ma déneminde 256 bin KOBIi’nin e-ticaret yaptigini ve ¢cevrimigi satislarda %90artis beklediklerini séyledi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Yetersiz yagis miktari rekolte kaybina yol agabilir. Glineydogu’da yagislann mevsim normallerinin altinda gergeklesmesi nedeniyle Tirki-
ye'nin toplam bugday, arpa ve mercimek tretiminin %20 azalmasi bekleniyor. Meteoroloji Genel MidirlGga verilerini paylasan Diyarbakir
Ticaret ve Sanayi Odasi Yonetim Kurulu Baskan Yardimaisi Erdal Avsar, Glineydogu Anadolu Bélgesi’nde su/tarim yili yagisinin 303,3 mm ile
mevsim normali olan 418,7 mm seviyesinin %28 altinda gercekestigine dikkat ¢ekti. 3 milyon dekar tanm alaninin kurakliktan etkilendigini

kaydeden Avsar, rekoltenin diismesinin tiiketici fiyatlanna yansiyabilecegine degindi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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