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I Guindem

Faizlerdeki yiikselis ve Cin’de COVID-19 kisitlamalarinin artirilmasi risk istahini zayiflatiyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif tamamladi. ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) glivercin
olarak okunan mesajlarinin ardindan gozlenen toparlanma kisa sireli oldu ve diin riskli varliklar
satis baskisi altinda kaldi. S6z konusu egilimde ABD 10 yillik tahvil faizindeki hizli yikselis etkili oldu.
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde para politikasi faizini artirirken, biyiime
gorunlime dair karamsar bir tablo gizdi. BoE ekonominin bu yil resesyona girebilecegini sdylerken,
enflasyonun cift haneye ¢ikacagl tahminini paylasti. Ayrica jeopolitik belirsizliklere dair haber akisi
karigik bir gorinim ortaya koydu. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Rusya’ya yonelik petrol
ambargosu planini Avrupa Parlamentosu’na sunarken, basinda yer alan haberlere gore lye
tlkelerin bazilari plana itirazda bulunuyor. Ote yandan, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti ve
muttefikleri (OPEC+) Haziran'da glinlik ham petrol liretiminde 432 bin varillik artis konusunda
anlagmaya vardi. Bu gelismeler ve haber akisi altinda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan artisla
%3,03’e cikti. Dolar hem diger gelismis ekonomi hem de gelismekte olan ekonomi para birimleri
karsisinda guglendi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5, ABD
borsalarindaki sert satislarla MSCI diinya hisse senedi endeksi %2,8 dususle giinii tamamladi. Brent

tipi ham petroliin varil fiyatt %0,7 artarken, altin fiyati %0,2 geriledi.

Tiirk finansal piyasalarda karisik bir seyir gozlendi. Nisan’da enflasyon beklentilerin Gzerinde
artarken, detaylar zirvenin heniiz gorilmemis olabilecegine isaret etti. Ticaret Bakanligi 6nci
verileri Nisan’da dis ticaret agigindaki genislemenin stirdGgini gosterirken, imalat sanayi satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) art arda ikinci ay daralma bélgesinde kaldi. Borsa istanbul gsterge
100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %1,5 oraninda yikselis kaydetti. Uzun vadeli TL cinsi tahvil
faizleri ve ulke risk primi yukselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,5 deger

kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine de kiiresel piyasalar zayif basladi. Diinki fiyatlama dinamiklerine ek olarak Cin’de COVID-19 salginini sinirlamak Uzere
kisitlama tedbirlerinin artirilmasi riskli varliklarda satis baskisini artiriyor. Giiniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere
yonelik haberlere ek olarak ABD’de Nisan ayi tarim digi istihdam verileri takip edilecek. Yurticinde TCMB Nisan ayi Fiyat Gelismeleri
notunu ve reel efektif déviz kuru endeksini agiklayacakken Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dusunltyor.

BoE beklentiler dahilinde para politikasi faizini artirirken, biiylime gériiniime dair karamsar bir tablo ¢izdi. Bazi liyelerin daha fazla
faiz artirmmina gidilmesi yoniinde oy kullanmalarina ragmen, BoE para politikasi faizini piyasa ortalama tahminleriyle uyumlu olarak
%0,75’ten Subat 2009 sonrasi en yiksek seviye olan %1,00’a gikardi. Dokuz liyenin lgl faiz artiriminin 50 baz puan olmasi yoniinde oy
kullanirken, karar oy g¢oklugu ile alindi. Bununla birlikte BoE, ekonominin bu yil resesyona girebilecegi uyarisini yaparken, eneriji
fiyatlarinin enflasyonu cift haneli seviyelere gikarabilecegini belirtti. Bilangosundaki menkul kiymetlerin yil sonuna dogru dogrudan

piyasaya satisina dair program lzerinde ¢alisildigini ve Agustos ayinda siire¢ konusunda agiklama yapilabilecegi ifade edildi.

Cekya ve Sili merkez bankalarn beklentilerin lUzerinde faiz artinmlarina gittiler. Cekya Merkez Bankasi (CNB) %5,00 olan para
politikasi faizini 50 baz puan olan beklentilerin Gzerinde 75 baz puan artirarak %5,75e gikardi. Sili Merkez Bankasi (BCC) %7,00 olan
para politikasi faizini 125 baz puan artirarak %8,25’e yikseltti.

Nisan’da aylik tiiketici enflasyonu piyasa ortalama beklentilerinin Gizerinde gelirken, detaylar genele yayilan yukari yonlii baskinin
siirdiigiinii teyit etti. Genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Nisan’da aylik bazda %7,3 artarken, yillik enflasyon Mart ayindaki
%61,1’den serinin yeni rekor seviyesi olan %70,0’a yikseldi. Aylik bazda %13,4 artan gida ve alkolsiiz icecekler ana grubu genel
enflasyona 3,5 ylizde puan ile en ylksek katkiyi yapti. Gidayi dogal gaz zamminin etkisiyle konut grubu ve akaryakit fiyatlarinin ikincil
etkileriyle tagimacilik faaliyetleri kaynakh olarak ulastirma grubu izledi. Mal fiyatlarinda genel olarak déviz kurundan geciskenligin
etkisi stirerken, hizmetlerde ikincil etkiler ve beklentilerdeki bozulma ile enflasyonist baski belirgin oldu. Nisan’da B endeks aylk
bazda %5,6 artarken, yillik enflasyon %51,3’ten %57,2'ye yiikseldi. Ayni donemde C endeksteki aylk artis %4,5 olurken, yillk
enflasyon %48,4'ten %52,4’e ¢ikti. Ote yandan, cekirdek enflasyon olarak izlenen endekslerin mevsimsel etkilerden arindirarak
hesaplanan momentum gostergeleri Nisan’da gerilemeye devam etti. Ancak yayilim gostergesi bu dénemde artis kaydederek ikincil

etkiler kaynakli risklerin siirdiigline isaret etti.

Yurtigi Uiretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) Nisan’da hizli artisini siirdiirdii. Nisan ayinda Yi-UFE bir 6nceki aya gére %7,7 artarken, genel
UFE yillik enflasyonu Mart ayindaki %115’ten %121,8’e yiikseldi. UFE-TUFE arasindaki fark ise 53,8 yiizde puandan 51,8 yiizde puana,
alti ay sonra ilk kez geriledi. Bu dénemde imalat sanayi UFE’de aylik artis %7,3 olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %106,6’dan
%112,1 seviyesine ¢ikti. Ana harcama gruplari igerisinde ara mali fiyatlari yillik enflasyonunda yikselis duraksarken, digerlerinde

hizlanma stirda.

iSO/Markit imalat sanayi PMI Nisan’da daralma bolgesinde kaldi. Mart ayinda 49,4 olan imalat sanayi PMI| Nisan’da 49,2 degerini
aldi. Talep yetersizligi, fiyat yonlu baskilar ve Ukrayna’daki savas, Gretimde azalisa yol acan faktérler olarak dne ¢ikt. Yeni siparislerde
devam eden yavaglama egilimi talebin kirilgan olduguna isaret etti. Firmalar, fiyatlardaki artis nedeniyle yeni siparis almakta zorluk
yasandigini belirtirken, girdi fiyatlar enflasyonu Ust Gste dordiinci ay azalarak karisik bir goriiniim ¢izdi. Toplam yeni siparisler Gst
Uste yedinci ay gerilerken, yeni ihracat siparisleri Ocak ayindan beri ilk kez yavasladi. Teslimat siirelerindeki uzama ise yerini yatay bir

seyre birakt.

Ticaret Bakanhigi oncii verilerine gore Nisan’da dis ticaret agiginda genisleme siirdii. Nisan’da ihracat yillik bazda %24,6 artisla 23,4
milyar dolara gikarken, ithalat %34,9 artarak 29,5 milyar dolara ulasti. Boylece Nisan 2021’de 3,1 milyar dolar olan dis ticaret agig1 6,1
milyar dolara genisledi. ithalattaki hizli artista eneriji fiyatlarinin etkisi gézlenirken, ihracat tarafinda gelismis ekonomilerdeki giiglii

tablo ve gelismekte olan ekonomiler tarafinda ayrisma one ¢ikti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sisecam bu yilin ilk geyreginde 3,6 milyar TL net donem kan agikladi. Sisecam’in KAP’a yaptigi aciklamaya gore, sirketin konsolide
hasilati yilin ilk ceyreginde gegen yilin ayni dénemine gore yaklasik %200 artarak 17 milyar TL oldu. Satislar igerisinde Turkiye 5,9

milyar TL ile en biiylik pazar olurken, Tirkiye'yi 5,2 milyar TL ile Avrupa ve 2,7 milyar ile Amerika takip etti.

Ulusal Suit Konseyi, 15 Mayis 2022'den itibaren gegerli olmak lizere sogutulmus ¢ig sit tavsiye sats fiyatini litre basina 7,50 lira

olarak belirledi. Bir 6nceki tavsiye fiyat 5,70 lira seviyesindeydi.

Diinya Saglik Orgiitii (DSO) COVID-19 kaynakl "ek 6liim orani" hesaplamasinin sonuglarini agikladi. DSO, 2020 ve 2021 yillarinda
gorulen yaklasik 15 milyon can kaybinin COVID-19 ile dogrudan veya dolayl baglantisi oldugunu kaydetti. Toplam ek 6lim sayisinin
%81'ini orta gelirli, %4'Unl dusik ve %15'ini yiksek gelirli Glkeler olusturdu. Can kayiplarinin cinsiyet dagihminda ise erkekler toplam

sayinin %57'sini, kadinlar ise %43'tn{ olusturdu.

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi’nin (ACEA) agikladig1 verilere gére, AB’de bu yilin ilk ceyreginde elektrikli otomobil satiglar yillik
%53,4 artarak 224 bin 145 adede ulagh. Boylece s6z konusu dénemde, elektrikli ve gesitli hibrit otomobillerin toplam satiglardaki

payl %44'e ulast.

Avrupa Birligi (AB) ulkelerinin 2030 yilina kadar 1.000 gigavat (GW) giines enerijisi kapasitesine sahip olmasi gerekiyor. Bloomberg
haberine gore, ye iilkelerden Avusturya, Belgika, Litvanya, Liiksemburg ve ispanya’nin, Avrupa Komisyonu Baskan Yardimcisi Frans
Timmermans ve AB Enerji Komiseri Kadri Simson’a hitaben yazdigi mektupta AB’nin gilines enerjisi kapasitesinin 2030 yilina kadar
1.000 GW'ye yukseltilmesi gerektigi belirtilirken, AB’nin 2030 yilina kadar en az 70 milyon gilines enerjisi ¢atisi yerlestirebilecegine

isaret ediliyor.

2021 yilinda Tiirkiye’nin gumiis liretimi %38 arth. Uluslararasi Gimus Enstitisi tarafindan yayinlanan rapora gore, diinyanin en
blyilk 20 Gretici Ulkesi arasinda yer alan Tirkiye, 2021 yilinda giimis Gretimini %38 artirarak 5,5 milyon onsa yikseltti. Tirkiye, bu
ylzde biylime orani ile yizde bazinda Uretimini en ¢ok artiran tiglinci ke oldu. Raporda, kiiresel giimis Gretiminin ilgili ddonemde

%5,3 artarak 822,6 milyon onsa yiikseldigi belirtilirken 2022 yilinda %2,5’lik bir biyiime beklendigine isaret edildi.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



