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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep Cuma giinii ABD Nisan ayi tarim digi istihdam
verilerinin ardindan yiikselise gec¢ti. ABD’de tarim disi istihdam Nisan ayinda
beklentilerin gerisinde artis gosterirken, saatlik ortalama kazanglarin artis hizi da
yavasladi. Ulkede ayrica ISM hizmet sektérii satin alma ydneticiler endeksi (PMI)
Nisan’da vyiikselecegi tahminlerine karsin 51,4'ten 49,4’e geriledi ve daralma
bolgesine gecti. ABD Merkez Bankasi (Fed) liyesi Michelle Bowman, enflasyonun
muhtemelen bir sire yiksek kalacagini belirtse de, faiz oranlarinin mevcut
seviyelerde tutulmasiyla fiyat artislarinin bir noktada yavaslayacagini tahmin
ettiklerini soyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bas ekonomisti Philip Lane son gelen
veriler 1si8inda enflasyonun ECB’nin hedefine dogru ilerledigi konusunda daha fazla
guven sahibi olduklarini ifade etti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan
disusle %4,50, Almanya 10 yilik tahvil faizi de 4 baz puan gerilemeyle %2,51
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,3 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,8, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de %1,2 artis kaydetti.
Brent tipi ham petrollin varil fiyatt %0,8, Avrupa icin referans dogal gaz fiyati da %0,1
diisus gosterdi. Altinin ons fiyatt %0,1 geriledi ve Bitcoin %1,6 diisiisle 62 bin 933

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin son giiniinde pozitif bir
seyir izledi. TUIK Nisan ayi enflasyon verilerini, Ticaret Bakanligi’da Nisan ayi 6ncii dis
ticaret istatistiklerini yayimladi. TCMB son Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde
enflasyon beklentilerinin mevcut seyrinin, enflasyon gériinimu lizerinde yukari yonla

risk teskil ettigi belirtildi. Borsa Istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniini
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sirasiyla %0,7 ve %0,5 yiikselisle kapath. Ulke risk primi gerilese de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde hafif artis
goriildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti. Yurticinde Cuma giinii
piyasalar kapandiktan sonra Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Turkiye’nin kredi notunu B’den B+'ya
yukseltti, goriinimi pozitifte tuttu. S&P acgiklamasinda Tirkiye'de yerel segimlerin ardindan dis dengelenmenin de
etkisiyle para, maliye ve gelirler politikasi arasindaki koordinasyonun iyileseceginin dislinildGgini ve gelecek 2 yil
icinde portfoy girislerinin artacaginin, cari acigin daralacaginin, enflasyon ve dolarizasyonda diistisiin 6ngoéruldigiini
kaydetti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek kararin ardindan yaptigi aciklamada uyguladiklari politikalarin olumlu
sonuglarinin kredi derecelendirme kuruluslarinin kararlarina yansidigini ve giiglendirerek uygulamaya devam edecekleri

programla Turkiye’ye duyulan giiveni en (st seviyeye tasimakta kararli olduklarini ifade etti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde
makro ekonomik veri akisi gorece sakindi. Buglin kiresel tarafta gelismis tlkelerin Nisan ayi nihai hizmet ve bilesik PMI
verileri ile Euro Bolgesi Mart ay Uretici enflasyonu rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise Hazine ve Maliye Bakanligi 11
ay vadeli bono ile 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglari gerceklestirecek. Ayrica TCMB Nisan ayi fiyat

gelismeleri raporu ile reel efektif doviz kuru, BDDK’da Mart ayi bankacilik verilerini yayimlayacak.

ABD’de Nisan ayi tarim digi istihdam artisi tahminlerin altinda gelirken, issizlik orani hafif ylkseldi. Aylik bazda tarim
disi istihdam Nisan’da 243 bin kisilik tahminlerin gerisinde 175 bin kisi artti. Mart ayi verileri ise hafif yukari revize edildi.
issizlik orani sabit kalacagi beklentilerine ragmen uyumlu %3,8’den %3,9’a yiikseldi. Nisan’da saatlik ortalama kazanglar

bir 6nceki aya gore %0,2 artarken, tcretlerin yillik artis hizi Mart’taki %4,1’den %3,9’a indi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Nisan’da piyasa ortalama beklentilerinin hafif altinda gelirken, yillik enflasyonda yiikselis
siirdii. TUFE Nisan’da aylik %3,2 artarken, yillik enflasyon Mart’taki %68,5'ten %69,8’e ¢cikti. Momentum géstergeleri
gerileyerek enflasyonist baskinin bir miktar azaldigini isaret etti. Manset enflasyona katki siralamasinin bir numarasi yine
gida oldu. Gida ve alkolsiiz iceceklerde aylk enflasyon %2,8 seviyesinde gelirken, genel enflasyona katkisi 0,7 ylzde
puan oldu. Ana harcama gruplari igerisinde en yiiksek katki yapan ikinci ana grup ulastirma oldu. Alt kalemlerde ayrisan
oranlarda artislar kaydedilirken, ulastirma ana grubu aylik enflasyonu %2,8 ile bir énceki aya gore hizlanma goésterdi.
Bazi kalemlerde yavaslama olsa da mal ve hizmet enflasyonunda direncli gériiniim stirdii. Nisan’da yurtici Uretici fiyat
endeksi (Yi-UFE) hem aylik hem de yillik bazda hizlandi. Yi-UFE aylik bazda %3,6 artarken, yillik enflasyon Mart’taki %
51,5'ten %55,7’ye yikseldi.

Ticaret Bakanhgi Nisan ayi dis ticaret oncii istatistiklerini yayimladi. Buna gore, Nisan’da ihracat yillik bazda %0,1’lik
sinirli artisla 19,3 milyar dolara ¢ikti. ithalat ise yillik bazda %4,2 artisla 29,2 milyar dolar olurken, dis ticaret agig1 %13,3
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hafta genelinde yabancilar toplamda 444,9 milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapmis oldular. Bu sonuglarla yil

bagindan bu yana yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 1 milyar 465,4 milyon dolar artmis oldu.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

donemine gore %4,9 azalarak 211,4 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kakao fiyatlarinda en hizli haftalik diisiis gozlendi; ABD'de sigir fiyatlar diistii. Kakao fiyatlari yil basindan bu yana
yaklasik 3 kat artarak zirveye ulasmisti. Gegtigimiz hafta ise fiyatlar %24,4 azalis ile tarihinin en hizli haftalik diististini
kaydetti. Kakao arzina iliskin baslica sorunlar koti hava kosullari ve bitki hastaliklar olarak 6ne ¢ikiyordu. Nijerya'nin
ihracatinin artmasi ile arza yonelik endiselerin azaldig kaydediliyor. ABD'de ise sigir fiyatlari kus gribi salgininin
yayillmasini kontrol altina almak igin tedbirlerin arttirilmasi ile geriledi. Tarim Bakanligi gectigimiz hafta enfekte sigirlarin

eyalet sinirlarini gegmesini yasaklamis, virlistin yayilmasinin éniine gegcmek icin kiymalarin test edilecegini aciklamisti.

Fotovoltaik hiicreler igin uygulanan birim gozetim bedeli kilogram basina 85 dolar olarak giincellendi. Ocak 2023’te
kilogram basina 60 dolar olarak belirlenen ve ithal edilen {riinlerin giimrik bolgelerinde belirli bir sire boyunca
depolanmasi icin 6denen gozetim bedelinin 25 dolarlk artisi ile yerli fotovoltaik hiicre Gretiminin tesvik edilmesi

amaglaniyor.

ingiltere'de Yiiksek Mahkeme hiikiimetin iklim degisikligi planinin
"yasadisi" olduguna hitkkmetti. Hikiimetin Mart 2023'te paylastigi
net sifir plani ClientEarth, Friends of the Earth, ve Good Law Project
isimli kampanya gruplar tarafindan hiukimetin politika risklerine
dair cok az bilgi sagladigi gerekgesi ile dava edilmisti. Yiiksek Mah-
keme hikiimete onlimiizdeki 12 ay igerisinde iklim politikalarini

ve emisyon azaltim planlarini iceren yeni bir plan hazirlamasini ve

iki kampanya grubunun masraflarini karsilamasini emretti. Revize
edilmis planin Glkenin yasal olarak baglayici karbon bitgesi ve

2030'a kadar emisyonlarini Ggte ikiden fazla azaltma taahhitleri ile uyum iginde olmasi gerekiyor.

Japonya iklim degisikligi miicadelesi icin Asya Kalkinma Bankasi’na (ADB) 162 milyar yen (1 milyar dolar) kaynak sag-
layacak. Basinda ¢ikan habere gére Maliye Bakani Shunichi Suzuki’nin agikladigi kaynagin ADB’nin dusuk gelirli Giyelerini

iklim degisikligi ile miicadelede desteklemesi bekleniyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



