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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde ayrisan performanslar kaydetti. ABD’de
Nisan ayinda ISM hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) gerileyecegi
beklentilerine kargin 50,8’den 51,6’ya yiikseldi ve hizmet aktivitesindeki direnci ortaya
koydu. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan yikselisle %4,34’e gikarken, Almanya 10 yillik
tahvil faizi %2,52 seviyesinde yatay seyretti. Dolar endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,5 dlsts gorildl. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %1,7, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyatinda da %0,9 diisus kaydedildi. Altinin ons fiyath %2,9
yukseldi ve Bitcoin %1,5 distsle 94 bin 255 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kanigik bir seyir izledi. TUIK’in agikladig
verilere gore Nisan ayinda aylik enflasyon piyasa beklentilerinin altinda gelirken, yillik
enflasyonda disiis siirdii. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii
diisusle kapatt. TL cinsi tahvil faizlerinde artis goriliirken, TL dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de Nisan ayinda Caixin hizmet
PMI 51,9’dan 50,7’ye gerileyerek aktiviteye dair olumsuz sinyaller verdi. Kiiresel tarafta
bugiin ABD Mart ay! dis ticaret istatistikleri ile Euro Bolgesi Mart ayi lretici enflasyonu
verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TUIK Nisan ayl mevsim etkilerinden arindirilmis
enflasyon rakamlarini, TCMB de Nisan ayi fiyat gelismeleri raporu ile reel efektif doviz
kuru verilerini yayimlayacak. Ayrica, TCMB Bagkani Fatih Karahan TBMM Plan ve Biitce

Komisyonu’nda bir sunum yapacak.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Nisan’da piyasa beklentilerinin gerisinde geldi. TUFE
Nisan’da aylk bazda %3,0 artarken, yillik enflasyon Mart’taki %38,1'den %37,9’a indi.

Nisan’da manset enflasyona en vyiksek katki konut grubundan gelirken, gida
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

harcamalari grubunda artis tahminlerin altinda kaldi. Mal ve hizmet fiyatlarinin aylk enflasyonunda hizlanma goéraliirken,
Cekirdek gdstergelerin aylik enflasyonunda artis gerceklesti. Nisan’da yurtici lretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %2,8
artarken, yillik enflasyon Mart’taki %23,5’ten %22,5’e indi. Béylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 15,4

ylzde puan seviyesinde gergeklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Enerjisa ve Galata Wind, 2025 yili ilk geyregine ait finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G24
Enerjisa -741 -15 -3,809
Galata Wind 134 187 288

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Otomotiv Distributérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
Tirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazar Gelisimi
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Cumhurbaskanhg Yatirnm ve Finans Ofisi Uluslararasi ayne e

Dogrudan Yatirnm Stratejisi (2024-2028) ile uyumlu bir

rapor yayimlandi. Rapora gore 2024'te toplam 383 sifirdan uluslararasi dogrudan yatinm (UYD) projesi duyuruldu.
Projelere toplam 14,1 milyar dolar yatirim yapilmasi ve yaklasik 51,1 bin kisinin istihdam edilmesi bekleniyor. Projelerin
sektorel kirtlimi incelendiginde en fazla yatirrmin yenilenebilir enerji alanina yapildigi gériliyor. Onu otomotiv ana sanayi
ve metaller takip ediyor. 2024 yilinda duyurulan UYD projelerine en fazla yatirnmin sirasiyla Almanya, Cin ve Fransa'dan
geldigi goraliuyor. 2024 yilinda duyurulan projelerin %71,5'i "nitelikli" olarak degerlendiriliyor. Bu projeler yesil ve dijital
donlstm, slirdirdlebilir kalkinma, ylksek katma deger Uretme, kiresel tedarik zincirlerine gliclii entegrasyon, yiksek

kalitesi istihdam olusturma ve bolgesel kalkinma gibi temalara hizmet ediyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



