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I Guindem

Cuma giinkii zayif seyrin ardindan kiiresel risk istahi yeni gline toparlanarak basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii zayif tamamladi. Makroekonomik veri akisi karisik bir
tablo gizerken, ham petrol fiyatlarindaki yikselisle artan enflasyonist kaygilar riskli varliklarin satig
baskisi altinda kalmasina yol agti. ABD’de Mayis ayi tarim disi istihdam raporu beklentilerin
Uzerinde istihdam artisina isaret etse de Ucret artiglari tahminlerin altinda kaldi. ABD ve Euro
Bolgesi'nde Mayis ayina ait hizmet sektorii aktivite gostergeleri beklentilerin altinda geldi. Petrol
ihrag Eden Ulkeler Orgiiti’niin (OPEC) ham petrol Uretim artisi beklentilerin altinda kalmasiyla
Cuma gini Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %1,8 yukselisle 119,7 dolara ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil
faizi 3 baz puan artisla %2,94’ten kapanirken, dolar gii¢c kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksinde dlsts %0,1 ile sinirl kalsa da ABD borsalarindaki hizli gerilemeyle MSCI

diinya hisse senedi endeksinde gerileme %1,2’yi buldu.

Tiirk finansal varliklarda ayrisan performanslar siirdii. Mayis ayinda tiiketici enflasyonunda artis
piyasa ortalama beklentilerinin altinda gelirken, Uretici fiyatlarinda glgli yikselis slirdi. TCMB
verileri Mart’ta reel sektoriin doviz agik pozisyonunda iyilesmeye isaret etti. Bu ortamda, Borsa
istanbul 100 gosterge endeksi yataya yakin kalirken, 30 gdsterge endeksleri %0,4 geriledi. TL dolar
ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,4 deger kazandi. TL cinsi kisa vadeli tahvil faizleri gerilese

de Ulke risk primi hafif ylkseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar toparlanarak basladi. Bu sabah Asya’da makroekonomik veri ve haber
akisi sakinken, Cuma gilinki satiglarin ardindan riskli varlklarin 6nemli bir kismi toparlaniyor.
Bugiiniin makroekonomik veri takviminde énemli bir veri bulunmazken, jeopolitik gelismelere dair
haberler izlenecek. Yurtigcinde Hazine 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilde yeniden ihrag
yapacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere

yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi distniluyor.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de tarim digi istihdam raporu Mayis’ta beklentilerin lizerinde istihdam artisina isaret ederken, licret artisi tahminlerin altinda
kaldi. Mayis ayinda tarim digi istihdam aylik bazda 325 bin kisi olan beklentilerin Gzerinde 390 bin kisi artarken, issizlik orani %3,6’da
yatay kaldi. Saatlik ortalama kazanglar aylik bazda %0,3 artarken, Ucretlerin yillik artis hizi %5,5’ten %5,2’ye yavasladi. Nisan’da 55,6
olan ve daha 6nce 53,5 olarak agiklanan Mayis ayi hizmet sektori satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 53,4’e revize edildi. Bununla

birlikte, ISM hizmet sektorl aktivite endeksi Nisan’daki 57,1’den 55,9’a gerileyerek tahminlerin altinda kald.

Euro Bolgesi’nde perakende satiglar Nisan’da sert gerilerken, Mayis ay1 hizmet sektorii PMI hafif agagi yonde giincellendi. Nisan’da
perakende satislar aylik bazda %0,3 artis beklentilerinin aksine %1,3 gerilerken, yillik bazda %3,9 artis kaydetti. Nisan’da 57,7 olan ve
ay ortasinda 56,3 olarak hesaplanan Mayis hizmet sektorii PMI 56,1’e revize edildi. Boylece 6n hesaplamalara gore 54,9 olarak

aciklanan bilesik PMI 54,8’e gilincellendi.

Mayis ayinda tiiketici enflasyonu piyasa ortalama beklentilerinin altinda gelirken, genele yayilan fiyat artiglari siirdii. Genel tiiketici
fiyatlari endeksi (TUFE) Mayis’ta aylik bazda %3,0 artarken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %70,0’dan serinin yeni rekor seviyesi olan
%73,5’e ylkseldi. Mayis ayinda enflasyona en yiksek katki ulagtirmadan geldi. Bunu gida ve alkolsiiz igecekler ile lokanta ve otel
izledi. Mal fiyatlarinda aylik enflasyon Mayis’ta %2,7 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %80,4’ten %84,0’a ¢ikti.
Hizmetlerde aylik enflasyon Mayis’ta %3,7 ile yine gli¢lii geldi. Bu sonugla yillik enflasyon Nisan’daki %42,2’den %45,8’e yikseldi.

Yurtigi Giretici fiyatlar endeksi (Yi-UFE) Mayis’ta hizli artisini siirdiirdii. Mayis ayinda Yi-UFE bir dnceki aya gore %8,8 artarken, genel
UFE yillik enflasyonu Nisan ayindaki %121,8'den %132,2’ye yiikseldi. UFE-TUFE arasindaki fark ise 51,8 yiizde puandan 58,7 yiizde
puan ile yeni bir zirve seviyeye cikti. Bu dénemde imalat sanayi UFE’de aylik artis %5,5 olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu
%112,1'den %115,2 seviyesine ¢ikti. Ana harcama gruplari icerisinde ara mal fiyatlari yillik enflasyonunun geriledigi bu donemde

digerlerinde yillik enflasyondaki hizlanma siirdd.

Mart ayinda finans digi kesimin doviz pozisyonu varliklardaki hizli artigla iyilesti. TCMB verilerine gore finans digi kesimin doviz
varliklari 5,5 milyar dolar artarken, yikimliliklerinde 12 milyon dolarlik azalis yasandi. Varlklardaki artis blylk 6lgide
mevduatlardaki artistan kaynaklandi. Yakimlilikler igerisinde ise yurticinden temin edilen kredilerdeki azalsi yurtdisindan saglanan
krediler ve ithalat borglarindaki artis biyik oranda dengeledi. Bu sonuglarla reel kesimin kisa vadeli doviz fazla pozisyonu 4,0 milyar

dolar artigla 56,6 milyar dolara yiikselirken, toplam doviz agik pozisyonu 119,6 milyar dolardan 114,1 milyar dolara indi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Nisan ayi sonuglarini yayinladi. Buna gore 2021 Nisan itibariyla 20,7 milyar TL
olan sektorin net kari bu yil ilk dort ayin sonunda 98,2 milyar TL'ye ulasti. 2021 sonuna gore sektoriin aktif toplami %12,6 artarken,

kredilerde artis %15,2 olarak gergeklesti.

Biitce yiikii 100 milyon TL'yi asan diizenlemeler igin etki analizi yapilacak. Resmi Gazete’de yayimlanarak ylrirlige giren
Diizenleyici Etki Analizinin Uygulanmasina iliskin Usul ve Esaslar’ina iliskin Cumhurbaskani Kararr'na goére, diizenleyici etki analizi,
"kanun ve Cumhurbaskanligi kararnamesi taslaklarinin biitceye, mevzuata, sosyal, ekonomik ve ticari hayata, cevreye ve ilgili
kesimlere etkilerini gostermek lizere 6n degerlendirme" olarak tanimlandi. Etki analizinde belirlenen amag ve hedefler, kalkinma
planlari, orta vadeli programlar ve Cumhurbaskanligi yillik programlarinda yer alan ulusal politikalarla, sektorel strateji ve eylem

planlariyla ve siirdiirilebilir kalkinma amaglariyla uyumlu olacak.
Sirket ve Sektor Haberleri

Denizbank uluslararasi piyasalardan toplam 453 milyon dolarlik sendikasyon kredisi temin etti. Kredi, 367 glin vadeli 204,3 milyon

euro ve 196 milyon dolar ile 364 gtin vadeli 255 milyon yuan olmak tizere g dilimden olusuyor.

TSKB, paylarinin %89,15’ine sahip oldugu TSKB GYO’nun borsada islem goren paylarindan, kesin taahhiit icermeyecek sekilde bir

yil icinde 50 milyon TL nominal tutara kadar satilmasi konusunda Genel Miidiirliigiin yetkili kilinmasina karar verildigini duyurdu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birligi (OiB), Mayis ayi ihracat rakamlarini agikladi. Buna gore, otomotiv enddistrisinin
Mayis ayi ihracati bir 6nceki senenin ayni donemine gore %22 artis ile 2,3 milyar dolar oldu. Mayis’ta en buyilk Uriin grubunu
olusturan tedarik endustrisinde ihracat %0,4 azalarak 921 milyon dolar olurken, binek otomobil ihracatt %11 artarak 758 milyon
dolar, esya tasimaya mahsus motorlu tasitlar ihracati %288 artarak 378 milyon dolar, otobis-minibis-midibis ihracatt %6 azalarak 87

milyon dolar oldu.

Panasonic Energy elektrikli arag¢ bataryalarina yonelik artan talebi karsilamak adina yeni hedeflerini agikladi. Buna gore, sirket
elektrikli araglara yonelik batarya tiretimini 2028 mali yilina kadar 4 kat artirmayi planhyor. Sirket mevcut tiretim kapasitesini artirarak

batarya satis gelirini 2024 mali yilina kadar 7,5 milyar dolara gikarmay! planliyor.

Kiiresel gida enflasyonu hiz kesti. Birlesmis Milletler (BM) Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan agiklanan Kiiresel Gida Fiyat
Endeksi Mayis ayinda sinirli oranda geriledi. FAO Kiresel Gida Fiyat Endeksi Mayis'ta aylik bazda %0,6 azalirken, yillik bazda %22,8
yukseldi. Endeksin alt kirilimlarina bakildiginda ayhk bazda bitkisel yaglar ve sut driinleri tarafinda dusis gozlenirken, bugday, piring
ve kiimes hayvani etleri tarafinda artis yasandi. Tahil Fiyat Endeksi, aylik bazda %5,6 ve yillik bazda %56,2 artan bugday fiyatlarinin
onclligiinde Mayis'ta bir 6nceki aya gére %2,2 arth. Bitkisel yag fiyatlari Nisan ayina gore %3,5 duserken yilhk %31,1 arth. Sat
Urtinlerinin fiyatlari da aylik %3,5 azalirken, yillik bazda %16,9 yukseldi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



