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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi beklenti altinda kalan verilerle karisik bir seyir izliyor

Haftanin ilk giliniinde kiresel riskli varliklara olan talep karisik bir seyir izledi. Makroekonomik
verilerin beklentilerin altinda kalmasiyla diin risk istahi bir miktar geriledi. Gelismis llkelerde Mayis
ayl hizmet ve bilesik satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) asagi yonli revize edilirken, ABD’de
ISM hizmet aktivite endeksi Mayis ayinda tahminlerin altinda kaldi. ABD’de Nisan ayinda fabrika
siparisleri ayhk bazda %0,8 artis beklentilerinin gerisinde %0,4 yikselerek Mart ayindaki %0,6’lik
artisin gerisinde kaldi. Euro Bélgesi’'nde Uretici fiyatlari Mayis ayinda aylik bazda %3,2 gerilerken,
yillk bazda artis %5,5’ten %1,0’a indi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde
enflasyonist baskilarin giigli kalmaya devam ettigini soylerken, faiz artislarina devam edilecegi
yoninde mesajlar verdi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi %3,69'da yataya yakin
seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %2,37 seviyesine gikti. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
%0,1 dusus oldu. Dolar endeksinde o6nemli bir degisim gozlenmezken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Suudi Arabistan’in petrol arzinda
kesinti kararinin ardindan Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,8 ylkselirken, Avrupa igin referans

dogal gaz fiyatinda artis %18,4 oldu. Altinin ons fiyat1 %0,7 ylkseldi.

Yurtici finansal varliklara yénelik risk istahi haftanin ilk giiniinde pozitif seyrini siirdiirdii. TUIK
Mayis ayi enflasyon rakamlarini agiklarken, yillik enflasyon enerji fiyatlarindaki gerilemeyle diists
gosterdi. Diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %5,0 ve %5,6 yiikseldi. TL, dolar
ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %1,5 deger kaybetti. Ulke risk priminde gerileme siirerken,

kisa vadeli tahvil faizlerinde artis gézlendi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karigik seyrediyor. Avustralya Merkez
Bankasi (RBA) piyasa faizini sabit tutacagi beklentilerinin aksine 25 baz puan artigla %4,10’a getirdi.
Buglin kiresel tarafta Euro Bolgesi Nisan ayl perakende satis rakamlari izlenecek. Yurtiginde ise

makroekonomik veri akisi sakin, ekonomi disi gelismeler 6n planda olacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Gelismis Ulkelerde Mayis ayi hizmet ve bilesik PMI’lar asagi yonlu revize edilirken, ABD’de ISM hizmet aktivite endeksi
beklentilerin altinda kaldi. Mayis ayi nihai PMI verileri agiklanirken, gelismis Ulkelerin genelinde asagi yonli revizyonlar gozlendi.
Fransa’da hizmet ve bilesik PMI’lar sirasiyla 52,5 ve 51,2, Almanya’da 57,2 ve 53,9, Euro Bolgesinde 55,1 ve 52,8 ve ABD'de 54,9 ve
54,3 olarak giincellendi. Asagi yonlu revizyonlara ragmen Mayis ayinda bilesik PMI’lar genisleme bdlgesinde kalmaya devam etti.
Ayrica ABD’de Mayis ayinda ISM hizmet aktivite endeksi 52,2’ye yiikselecegi beklentilerinin aksine Nisan ayindaki 51,9’dan 50,3’e

geriledi ve hizmetlerdeki yavaslamayi ortaya koydu.

Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Mayis’ta piyasa ortalama beklentileriyle uyumlu gelirken, yillik enflasyonda diisiis siirdii. TUFE
Mayis’ta aylik bazda sadece %0,04 artarken, yillik enflasyon Nisan’daki %43,7'den %39,6’ya indi. Genel enflasyonda iyilesme biylk
Olcide enerji fiyatlarindaki diisis kaynakh olurken, momentum gostergelerinde karisik bir tablo ortaya c¢ikti. Mayis ayi genel
enflasyonunda dogal gaz indiriminin ve enerji fiyatlarindaki dustsiin etkisi 6ne ¢ikti. Mal fiyatlarinda enerji kaynakli disiis olsa da
hizmetlerde enflasyonist baski siirdi. Yurtici iiretici fiyatlari endeksinde (Yi-UFE) enerji kaynakli diisiis Mayis’ta siirerken, déviz kuru
etkisi iyilesmeyi sinirladi. Mayis’ta Yi-UFE aylik enflasyonu %0,7 olurken, yillik enflasyon Nisan’daki %52,1’den baz etkisiyle %40,8’e
diistii. UFE-TUFE arasindaki fark ise 8,4 yiizde puandan 1,2 yiizde puana cekildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tirkiye’de otomotiv satislari Mayis’ta gigli  seyrini
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yaklasik 951 bin adet ile Nisan 2018’den bu yana goriilen en ylksek seviyeye eristi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, petrol fiyatlarinda artis bekliyor. IEA Baskani bir oturumda, Petrol ihrag Eden
Ulkeler Orgiitli (OPEC) ve OPEC disi bazi Uretici iilkelerden olusan OPEC+ grubunun liretim kesintisi kararindan &nce yilin ikinci
yarisinda petrol piyasalarinda bir daralma olacagini ve bunun da petrol fiyatlarinda artisa neden olabilecegini diisiindiklerini karar
sonrasinda bu olasiligin cok daha fazla arttigini belirtti. 2023 yilinda kiiresel petrol talebinin giinlik yaklasik 2 milyon varil artacaginin

beklendigine isaret eden Fatih Birol, bu artisin %60’inin Cin’den kaynaklandigini ifade etti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



