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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimindeydi. ABD’de ISM hizmet
sektorl satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mayis’ta beklentileri asarak 49,4’ten 53,8’e
yiikseldi ve genisleme bélgesine gecti. Ulkede 6zel sektédr istihdami Mayis ayinda 152

bin kisi ile tahminlerin altinda artarak, is guicli piyasasindaki yavaslamaya yonelik ilave
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%1,0 gerileme kaydetti. Kanada Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dahilinde
DXY MSCI Diinya

%5,00’dan %4,75’e indirdi. Gelismis Ulkelerin tahvil faizlerinde gerileme siirerken, ABD

10 yillik tahvil faizi 5 baz puan distsle %4,29, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan
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gerilemeyle %2,50 seviyesine geldi. Dolar endeksi ve gelismekte olan ekonomilerin para Altin (ons, $) ABD 10Y
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birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksi %1,0, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,9 artis kaydetti. Brent tipi Brent (varil, §) TTF (MWh, €)

ham petrolin varil fiyatinda %1,1 yikselis gorilirken, Avrupa icin referans dogal gaz B4 A LTk 86V A8

fiyatinda %1,6 disus gerceklesti. Altinin ons fiyatt %1,2 yikseldi ve Bitcoin %1,1 artigla Bitcoin §) Karbon (ton, €)

71 bin 196 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. Basinda
¢ikan haberlere gére Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kripto varliklar ve hisse
senedinde kazanca dayali vergilendirme éngérmediklerini sdylerken, ¢ok sinirl bir islem
vergisinin gindemlerinde oldugunu ifade etti. Bakan Mehmet Simsek ayrica sosyal
medya hesabinda yaptigi paylasimda, gérevdeki ilk yiliyla ilgili olarak mevcut programin
calistigini, politika dnceliklerinde kat ettikleri mesafenin dogru yolda olduklarina isaret
ettigini sodyledi. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, cari agigin distiging,
rezervlerin arttigini ve risk gostergelerinin iyilestigini belirterek, Turkiye’ye yatirim igin

dogru bir zaman oldugunu belirtti. Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi diin giinii %0,1
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Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Giiney Afrika Randi 12% MSCI Kuzey Amerika 1,2%
Dolar/Japon Yeni 0,8% X
MSCl GOU 1,0%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
v MSCI Asya Pasifik 1,0%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,2%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCI Dinya o2
Dolar Endeksi 0,2% MSCI Latin Amerika 0,7%
Euro/Dolar -0,1% MSCI Avrupa 0,7%
Dolar/Meksika Pesosu -2,0% MSCI GOU Avrupa -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Dénem Onceki

Piy. Beklentisi

Veri / Gelisme
Euro Bolgesi  Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan -%0,3 %0,8

Euro Bolgesi  ECB Depo Faiz Karari Haziran 93,75 9%4,00

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

diisiisle kapatirken, gdsterge 30 endeksinde %0,2 artis goriildi. Ulke risk primi sinirli gerilerken, TL cinsi tahvil faizlerinde

artis gerceklesti. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %1,0 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Uyesi
Toyoaki Nakamura mevcut para politikasini bir siire daha sirdirmenin dogru olacagini belirtti. Bugiin kiiresel tarafta giinin
en 6nemli gelismesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari olacak. Ayrica Euro Bolgesi Nisan ayi perakende satis verileri

takip edilecek.
Sirket ve Sektor Haberleri

Su Urinleri Gretimi 2023'te bir 6nceki yila kiyasla %18,6 artarak Su Urtinleri Uretimi (ton)

1,8 milyon ton olarak gergeklesti. 2022'te yillik artis %6,2 120000

dizeyinde gerceklesmisti. Yetistiriciligin payi bir onceki yila

800,000

kiyasla 5 yUzde puan azalsa da %55,0 ile en buylk paya sahip
olmay! surdirtyor. Avcilik yolu ile elde edilen baliklarin payi ise 400,000
3,4 yuzde puan artis ile %38,4 seviyesine yiikseldi. -
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Uluslararasi Enerji Ajansi “Kiiresel Enerji Yatirimlari 2024” isimli
raporunu yayimladi. IEA 2023 yili sonunda kiiresel olarak fosil ya-
kitlara 1,09 trilyon dolar, temiz enerjiye ise 1,88 trilyon dolar yati-
rim yapilirken, 2024 yilinda kiresel enerji yatirimlarinin ilk kez 3
trilyon dolari asmasi bekliyor. Temiz enerjiye yonelik yatirimlarin
fosil yakit yatirimlarinin neredeyse 2 katina giktigini vurgulayan

rapor, Cin disindaki gelismekte olan dlkelerin kiresel temiz enerji

harcamalarinin yalnizca %15’ini olusturdugunu belirterek yatirimla-

rin dengesizligini 6ne c¢ikariyor. Rapora gore fotovoltaik gilines

enerjisine yapilan yatirimlar diger temiz tretim teknolojilerine olan toplam yatirimlarin %16 (zerine gikarak 2023 yilinda
480 milyar dolar olurken, 2024 yili fotovoltaik glines yatirimlari ise 503 milyar dolara ulasacagi tahmin ediliyor. Yenilenebi-
lir enerji kaynaklarinin entegrasyonu ile altyapi, sebeke ve depolama yatirimlarinin da yikseldigini belirten rapor, petrol ve
dogal gaz yatirnmlarinin ise 2023 yilinda %9’luk artisin ardindan 2024’de %7 artarak 570 milyar dolara ulasmasini bekliyor.
IEA yenilenebilir enerji yatirim ivmesinin kayda deger oldugunu belirtirken, giincel yatirim egilimlerinin COP28’de kararlas-

tirillan 2030’a kadar yenilenebilir kapasiteyi 3 katina ¢ikarma hedefinin yaklasik lgte ikisini karsilayacagini vurguluyor.

TUIK, 2022 yilina iliskin sera gazi emisyon istatistiklerini yayimladi. Yayimlanan verilere gére, 2022 yili toplam sera gazi
emisyonu bir dnceki yila gore %2,4 azaldi ve 558,3 milyon ton CO, esdegeri olarak kaydedildi. 2021 yilinda 6,8 ton CO, es-
degeri olarak hesaplana kisi basi sera gazi emisyonu %2,9 azalarak 2022 yilinda 6,6 ton CO, esdegerine geriledi. 2022 yilin-
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



