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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin sakin bir seyir izledi. ABD piyasalarinin tatil 6-Tem  TCMB, Reel efektif doviz kuru, Haziran
Almanya, Zewendeksi, Temmuz
7-Tem  UAB, Havalimani istatistikleri, Haziran

nedeniyle kapali oldugu diin Euro Bélgesi ve ingiltere’de agiklanan hizmet sek-

téri 6énci gdstergeleri Haziran’da aktivitenin glicini koruduguna isaret etti. HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Haziran
9-Tem  TUIK, Dis ticaret endeksleri, Mayis
Jeopolitik gindem ve salgin ile ilgili gelismelerin piyasa fiyattamalarina yansi- TCMB, Odemeler dengesi, Mayis

TCMB, Piyasa katiimcilan anketi, Temmuz
Cin, TUFE, Hazran

yatay kapandi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada dolar 12-Tem TUIK, Konut satigan, Haziran

TUIK, insaat maliyet endeksi, Mayis

TUIK, Isglicii istatistikleri, Mayis

masi sinirl kalirken, dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri kargisinda

karsisinda hafif gerilerken, hisse senetlerinde de benzer bir kirilganlik s6z konu-
su idi. Avrupa’da hisse senetleri ise verilerin de destegi ile genel olarak gliglii
bir seyirizledi. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitli (OPEC) ve miittefikleri toplant-

si Uretim kesintileri konusunda anlasma saglanamadigindan yine ertelenirken,

ham petrol fiyatlarinda yikselis siirdii. Brent tipi ham petroliin varil fiyati diin Hisse Senetleri Gunliik Aylik  Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
%1,3 yukselerek 77,2 seviyesinden kapanirken, altinda siniri yukselis kaydedil- BiST-100 1,393 1.2% -3.8% 5.7%
. BiST-30 1,501 12% 2.9% -8.2%
di. XUSIN 2,480 1.1% -5.3% 6.0%
XBANK 1,232 2.2% 1.1% -20.9%

Yurtigi finansal varlikl ar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyirizledi. Haziran ay

Ayhik Yil Sonuna Gére

enflasyonu beklentilerin tGzerinde gelirken, detaylar agilmaya baglh fiyat ayarla- Seviye Degisim Degisim
| birikmi livet baskis v f da vuk Snlii risklerin & . Dolar/TL 8.6631 0.2% 1.0% 16.6%
malari ve birikmis maliyet baskisiyla enflasyonda yukari yonli risklerin 6nemini EurofTL 102870 02% 0% 133%
koruduguna isaret etti. Bu ortamda hem uzun hem de kisa vadeli TL cinsi tahvil Sepet Kur* 94751 -0.2% -0.5% 14.9%
. Euro/Dolar 1.1861 0.0% 2.7% 2.9%
faizleri yukseldi. Borsa Istanbul 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %1,2 yikse- Dolar/IPY 110.96 0.1% 1.6% 7.5%
. - 0 . DXY 922120 0.0% 2.4% 2.5%
lirken, TL dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi. * %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL
Aksam saatlerinde sona eren Cumhurbaskanligi Kabinesi toplantisi sonrasi
. o . . Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan TCMB’nin enflasyon sorununu ¢6zmekte
kararli bir vakl hio oldus svierk f la miicadeleni 4 TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.47% 18.35%
ararli bir yaklasima sahip oldugunu sdylerken, enflasyonla miicadelenin sade- TR 10 yil Ik tahvil (TRTO80328T15) 17.70% 1754%
ce merkez bankasinin gayretiyle kazanilamayacagina isaret etti ve yapisal so- TR - Eurobond (10 Yillik) 6.45% 6.44%
ABD - 10 yillik tahvil 1.43% 1.43%

runlann ¢6ziimiine de gligli bir sekilde odaklanmak gerektigini ekledi. Bununla

birlikte, Cumhurbaskani Erdogan ikinci geyrege iliskin 6ncli gostergelerin baz TSKB Eurobondlari Getiri

etkisinin devreye girmesiyle yillik %20 civannda biyimeye isaret ettigini ve 16 Ocak 2023 5.500% 103.25 3.30%
23 Ocak 2025 6.000% 102.75 5.14%

Tirkiye ekonomisinin 2021i %8 (zeri bir biyime oraniyla kapatacagini goster-

digini soyledi.
Ayhk Yil Sonuna Gére
. . . . Degisi Degisi

Yeni gline kiresel piyasalar karisik bir baslangi¢c yapti. Bu sabah Avustralya = <l

Altin (Dolar/ons) 17916 0.3% -5.7% -5.5%
Merkez Bankasi (RBA) faizleri degistirmese de varlikalimlarini yavagslatma kara- Reuters/lefferies CRB* 2284 0.2% 2.2% 28.1%
rialdi. Riskli varliklarin bir kisminda diinden kalan egilimle thml yikselisler goz- Brent (Dolar/varil) 712 1.3% 7.3% 49.0%

. . . o o Dogalgaz (TL/stdm3) 3.7 1.1% 19.5% 45.7%

lense de Cin’in teknoloji sirketlerine yonelik diizenlemeler konusundaki belirsiz- - -

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

likler iyimserligi sinirliyor. Glinilin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, sal-
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Piyasalarda Bugiin

ginve asilamaileilgli haberlere ek olarak ABD Haziran ayi hizmet sektori satin alma yoneticileri endeksleri (PMI), Euro Bolgesi Mayis ayi pe-
rakende satiglar ve Aimanya Haziran ayl yatirirmai gliven endeksi (Zew) izlenecek. Yurtiginde TCMB fiyat gelismeleri raporunu y ayinlayacakken,

Turk finansal varlikdann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi ngoérillyor.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) para politikasi faizlerini degistirmezken varlik alimlarini yavaglath. RBA beklentiler dahilinde %0,1 olan
para politikasi faizini sabit tutarken, enflasyon ve issizlik konusunda hedeflerine ulasmasinin 2024’ten 6nce 6ngorilmedigini ifade ettive faiz-
leri uzun sire sabit tutacagi yonindeki s6zli yonlendirmesini korudu. Bununla birlikte RBA, haftalik menkul kiymet alimlarini 5 milyar Avus t-
ralya dolanndan 4 milyar Avustralya dolan seviyesine indirdi. Toplanti sonrasindaki agiklamasinda RBA son donemdeki glgll gelen verilere

ragmen salgin ile ilgili belirsizlikerin 6nemini korudugunu ifade etti.

Euro Bolgesi ve ingiltere’de hizmet sektérii satin alma yoneticileri endeksleri (PM1) Haziran’da giiclinii korudu. Euro Bolgesi hizmet sektori
PMI Mayis ayindaki 55,2’den Haziran’da oncii hesaplama olan 58,0’ asarak 58,3’e ¢ikti. Aimanya hizmet PMI beklentilerin altinda kalsa da
Fransa ve italya’daki gliglii sonuglar bdlge genelindeki yiikselisi sagladi. Bu sonugla bolge genelinde bilesik PMI 57,1’den 59,2 olan éncii he-
saplamanin {izerinde 59,5 olarak gerceklesti. ingiltere’de hizmet sektérii PMI Mayis ayindaki 62,9’dan Haziran’da 62,4’e gerilerken, ayni dé-

nemde bilesik PMI 62,9’dan 62,2’ye indi.

Haziran’d a tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) piyasa ortalamabeklentilerinin lizerinde artarken, ik Defgimler
detaylar agilmaya bagh fiyat ayarlamalari ve birikmis maliyet baskisiyla enflasyonda yukari T i 9%
yonlii risklerin 6nemini koruduguna isaret etti. Genel TUFE aylik enflasyonu Haziran’da %1,9
gelirken, yillik enflasyon Mayis’taki %16,6'dan %17,5’e ylkseldi. Bu donemde genel enflasyona :0%

en ylksek katki yapan gruplar ulastirma, mobilya, gida ve lokanta-otel olurken, birikmis mali- 175%
yetler ve yeniden agilmanin etkileri 6ne ¢ikti. Mal fiyatlarinda enflasyon yeniden hizlanirken,

hizmetlerde enflasyon Haziran’da baz etkisiyle hafif geriledi. Mal fiyatlarinda aylik enflasyon s«

Haziran’da %1,9 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon 1,4 ylzde puan artisla Mayis 2019 sonrasi TiTiiUiiIiiiiiigng
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en yiksek seviye olan %19,3’e ¢ikti. Ayni dénemde hizmetlerde aylik enflasyon %1,9 olurken,
yillik enflasyon gegen yilki yliksek fiyat artisinin yol agtigi bazsayesinde %13,6’dan %13,5’e indi. Cekirdek gostergelerde enflasyon Haziran'da
hizlandi. Haziran’da B ve C endeksler aylik bazda sirasiyla %2,4 ve %2,5 artt. Yillik enflasyon oranlari yine sirasiyla %17,5’ten %18,2’ye ve
%17,0’dan %17,5’e ulast. Bu sonuglarla ana egilim gostergelerinde dusis duraksarken, mevsimsellikten arindinlmis yayilim gostergeleri son
bir yilin en diisiik seviyesinden yiikseldi. Yurtigi tiretici fiyatlari endeksinde (Yi-UFE) hizli yiikselis Haziran’da devam etti. Haziran’da Yi-UFE bir
6nceki aya gére %4,0 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Mayis ayindaki %38,3’ten Ekim 2018 sonrasi zirve olan %42,9 a yiikseldi. Béylece
UFE-TUFE arasindaki fark veri tarihinin en yiiksek seviyesi olan %25,4’e cikt.

Resmi Gazete’de yayinlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BD DK) karari ile bankalarin kredilerin siniflandirilmasi ve bunlar

icin ayrilacak karsiliklara iliskin usul ve esaslar hakkinda yonetmelikte degisiklik yapildi. Bu kapsamda, donuk alacaklann sinif degisikligine

iliskin kriterlerin yazili hale getirilerek denetime hazir bulundurulmasi ve borgluya ait yukimluliklerin yeniden yapilandiriimasina karar veril-
meden 6nce, bankalarca borglunun geri 6deyebilme kapasitesine iligskin bir degerlendirme yapilmasi kararlastirildi. Ayrica “Besinci Grup-Zarar
Niteligindeki Krediler” altinda siniflandinlan ve borglunun temerridi nedeniyle 6miir boyu beklenen kredi zaran karsiligl veya 6zel karsilik
ayrilan kredilerin geri kazanilmasina iliskin makul beklentiler bulunmayan kismi, bu grupta siniflandiriimalanni takip eden ilk raporlama done-
minden itibaren TFRS 9 kapsaminda, borglunun durumuna 6zgii olarak bankaca uygun goriilen siire zarfinda kayitlardan disirilmesi ne ve s6z

konusu sirenin gerekgelendirilerek kayit altina alinarak denetime hazir hale getirilmesine karar verildi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

RusyaHava Tagimaciligi Ajansi, 12 Temmuz’dan itibaren 13 Rus kentinden daha Tiirkiye’ye ugusaizin verilecegini agikladi. S6z konusu karar

ile Rusya’daki 45 uluslararasi havalimanindan Turkiye’ye ugulabiliyor olacak.

Tirkiye 2020 yili kiire sel ingaat malzemeleri ihracatinda 9. sirada yer aldi. insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (iIMSAD) 2020 yili Yapi Sek-
torli Raporu’na gore salginin etkisiyle diinya insaat malzemeleri ihracati %2,8 daralarak 887,9 milyar dolara gerilerken, Turkiye 21,16 milar
dolar ile toplam ihracattan %2,4 pay aldi. ABD 2020 yilinda Tiirkiye'nin en biiyiik ihracat pazari olurken, ABD'yi israil ve Alm anya takip etti.
Rapor, 2021 yilinda Turkiye’de insaat malzemelerinin tGretiminde buyume beklerken, i¢ talebin goreceli olarak daha yavas buyimesiyle sektor
Ureticilerinin ihracata yonelecegini 6ngoriyor. Raporun tahminlerine gore, insaat malzemeleri ihracatinin 2021 yilinda %12,0 artarak 23,7 mil-

yar dolara ulagmasi bekleniyor.

FAO ve OECD 6niimiizdeki 10 yilda tarimsal iiriin fiyatlarinda diisiis bekliyor. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO)ile OECD yayim-
ladiklari 2021-2030 Tarim Gorinim{i raporunda tarim emtiasinin gecen sene Cin’in artan ithalative azalan stoklarla ylikseldigini bildirdi. An-
cak artan Uretimin kiresel talebi karsilamasiyla gogu tanm emtiasinda yikselis trendinin gelecek on yilda tersine dénebilece gi ve fiyatlarda
diisiis olabilecegi belirtildi. Rapora gore, kiiresel tanmsal tiretimin éniimiizdeki 10 yilda %1,4 yiikselmesi bekleniyor. Ote yand an, tarim sektd-
rinde sera gazi emisyonlannin gelecek 10 yilda %4 artacagi 6ngoérilerek, tanm sektoriiniin sera gazi emisyonlarinin azaltilmas ina destek ola-

bilmesi igin politika adimlanna ihtiya¢ oldugu vurguland.

Sifir emisyon igin giiglii politikal ar gerekiyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin Gaz Piyasasi Raporu'na gére, COVID-19 salginini dnlemek amaciyla
alinan tedbirler sonucunda kiiresel dogal gaztalebi gecen yil %1,9 azaldi. Ekonomilerde salginin etkilerinin azalmaya baslamasiyla kiresel do-
gal gaz talebinin 2021 yilinda %3,6 artmasi bekleniyor. Rapora gore, 2050'de sifir emisyon hedefine ulasmakicin dogal gaz ta lebini frenleye-
cek daha gii¢ll politikalann uygulanmasi gerekiyor. Talepteki biylmenin 6niine gegilememesi durumunda ise diinyadaki dogal gaz talebinin

2024 itibariyla salgin 6ncesi seviyeye gore %7 artacagl hesaplaniyor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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