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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan seyrini stirdiiriiyor

Diine zayif baslayan kiiresel risk istahinda bu egilim ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) son toplant
tutanaklan ile devam etti. Fed’in son toplanti tutanaklarinda bazi Uyelerin faiz artirmina
Haziran’da da devam etmek istedikleri goriiliirken, Uyelerin bliylik ¢ogunlugu faizleri %5-%5,25
araliginda tutmay! “uygun veya kabul edilebilir” olarak niteledi. Tutanaklar Fed’in Temmuz’'da faiz
artisi yapabilecegi yonindeki beklentileri artirirken, New York Fed Bagkani John Williams Fed’in
Haziran ayinda faizi sabit tutmasinin dogru karar oldugunu, ancak siki isglici piyasalari ve direncli
kalan ekonomi nedeniyle faizleri yeniden artirmak gerekebilecegini belirtti. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Mayis ay! tlketici beklenti anketi sonuglarina gore tiiketicilerin Euro Bolgesi’nde gelecek yil
icin enflasyon beklentileri bir miktar geriledi. ABD’de fabrika siparisleri aylik bazda Mayis ayinda
%0,8 artis beklentilerinin gerisinde %0,3 yiikseldi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan
artisla %3,95’e gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan ylkselisle %2,48’e ¢ikti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,4 diisiis gerceklesti. Dolar endeksi %0,3 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,5 yiikselirken,

Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,9 artis yasandi. Altinin ons fiyati %0,4 geriledi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi dalgal bir seyir izledi. TUIK Haziran ayi enflasyon
rakamlarini agiklarken, yillik enflasyonda baz etkisiyle gerileme devam etti. Haziran enflasyon
verileri ile birlikte alkollii igecekler ve titiinden alinan 6zel tiiketim vergisi (OTV) %14,82 oraninda
artirildi. TBMM'ye sunulan teklifle, Kur Korumali Mevduat'ta (KKM) Hazine destegi uygulamasinin
TCMB'’ye devri 6ngorildu. Diin ayrica TBMM’ye memur ve emeklilerin maas artiglari ile yeni vergi

diizenlemeleri iceren bir torba yasa teklif edildi. Bu ortamda Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
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endekslerinde sirasiyla %1,7 ve %1,9 artis yasandi. Ulke risk primi yiikselse de kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan TL,

dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC) resmi yayin organi
Financial News’ta yayimlanan bir makalede yuanda yasanan deger kaybinin ekonomik toparlanmanin beklentileri karsilamamasindan
kaynakh kisa vadeli faktorler sebebiyle gergeklestigi tespitini yaparken olusabilecek panige karsi ¢ok sayida araci oldugunu belirtti.
Gunin ilk saatlerinde makroekonomik haber ve veri akisi sakinken, riskli varliklarin énemli bir bélima diinden kalan egilimlerle
uyumlu zayif seyrediyor. Buglin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Mayis ayi perakende satis verileri ile ABD Mayis ayi dis ticaret istatistikleri

izlenecek. Yurticinde TCMB Fiyat Gelismeleri Haziran notunu yayimlayacak ve Haziran ayi reel efektif déviz kuru verilerini agiklayacak.

TBMM'’ye gonderilen torba yasa teklifi ile vergilerde diizenlemelere gidildi. Buna gore, tescil ve kayith bulunan araglar ile yil sonuna
kadar tescil edilecek yeni araglar igin bir sefere mahsus ek motorlu tasit vergisi uygulanacak. Daha 6nce 2023 icin %20 olarak
ongoriilen Kurumlar Vergisi %25 olarak uygulanacakken, finansal kiralama, faktoring, elektronik 6deme sirketleri, sermaye piyasasi
kurumlari, sigorta, reaslirans ve emeklilik sirketlerinde %30 olacak. Teklifte kurumlarin aktifindeki gayrimenkullere uygulanan
Kurumlar Vergisi indirimi %50'den %25'e dugurilirken bu gayrimenkullere uygulanan Katma Deger Vergisi istisnasinin kaldirilmasi
ongorildu. Gayrimenkullerin satisindan elde edilen gelirden KDV istisnasi kaldiriliyor, satislardan kurumlar vergisi istisnasi ise %25'e

cekiliyor. Ayrica TBMM’ye sunulan kanun teklifi ile memur maaslarina %17,55 ve 8 bin TL seyyanen zam yapilmasi 6nerildi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Haziran’da piyasa ortalama beklentilerinin bir miktar altinda gelirken, yillik enflasyonda diisiis yavas
da olsa devam etti. TUFE Haziran’da aylik bazda sadece %3,9 artarken, yillik enflasyon Mayis'taki %39,6’dan %38,2’ye indi. Haziran’da
sigara zamlari ile arag ve akaryakit fiyatlarindaki artiglar 6ne gikti. Ulastirmada aylik enflasyon %8,0 olurken, genel enflasyona katkisi
1,2 ylzde puan oldu. Genel enflasyona en ylksek katkiyr yapan ikinci ana grup gida olurken, alt kalemlerde karisik bir tablo ortaya
¢ikti. Ardindan, birikmis maliyetler ve kur etkisinin kismen yansidigi lokanta ve otel ile konut geldi. Mal fiyatlarinda giyimde, hizmet
fiyatlarinda kira ile lokanta-otel disindaki hizmet bilesenlerinde enflasyonist baski sinirli kaldi. Haziran’da B ve C endeksleri aylik bazda
sirasiyla %3,4 ve %3,8 artti. Buna karsin yillik enflasyon B endekste %47,7'den %46,6’ya inerken, C endeksinde %46,6'dan %47,3’e

yukseldi.

Yurtigi iiretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) doviz kuru etkisi Haziran’da belirgindi. Aylik bazda Haziran’da Yi-UFE %6,5 artis kaydetti.
Yillik enflasyon ise baz etkisiyle Mayis ayindaki %40,8’den %40,4’e indi. Bu sonugla, UFE-TUFE arasindaki fark ise 1,2 yiizde puandan
2,2 yiizde puana hafif genisledi. Bu dénemde imalat sanayi UFE’de aylik bazda %6,1 artig olurken, yillik enflasyon %42,3’ten yine baz
etkisiyle %42,1’e geriledi. Enerji ana grubunda fiyatlar %12,7 artarken, en yavas aylik artis %2,5 ile dayanikli tiketim mali fiyatlarinda

yasandi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi art arda ligiincii haftada pozitif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimisg
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 23 Haziran’da biten haftada 398,8 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi aldilar ve bdylece 12
Kasim 2021'den bu yana haftalik bazda en yiiksek hisse senedi alimi gergeklestirdiler. Devlet i¢ borclanma senetlerinde (DIBS)
portfoylerini 14,2 milyon dolar genislettiler. Boylece hafta genelinde yabancilar toplamda 418,0 milyon dolarlik Tiirk finansal varlik
alimi yapmis oldular. Son bir yila bakildiginda yurtdisi yerlesikler hisse senedi ve DIBS portféylerini sirasiyla yaklasik 1,3 ve 0,4 milyar

dolar azaltirken, toplamda yaklasik 1,7 milyar dolarlk Tirk finansal varlik satisi yaptilar.

23 Haziran’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklagik 7,5 milyar dolar geriledi. TCMB’nin
verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 2,2 milyar dolar azalirken, tizel
kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 5,2 milyar dolar diislis gosterdi. 23 Haziran 2023 itibariyla YP mevduat

miktari, gegen yilin ayni ddnemine gore %17,0 azalarak 202,1 milyar dolar oldu.
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Ticaret Bakanhgi'nca ikinci el motorlu kara tasitlarinin ticareti yonetmeliginde yapilan degisiklik Resmi Gazete'de yayimlandi.
Karara gore, ikinci el araglarin, 1 Ocak 2024'e kadar uretici veya distrib{itor tarafindan tavsiye edilen giincel satis fiyatinin {izerinde bir
fiyattan ilan yoluyla pazarlamasi yapilamayacak. Ayrica ikinci el araglarin satisinin yapildigi internet satis siteleri de, karara aykiri
davranan ilan sahiplerinin tim bilgilerini bakanligin taleplerine uygun olarak bakanliga iletmekle yukimli olacak. Yonetmelik 15

Temmuz'da yirirlige girecek.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), 4 iilke ile liyelik goriismesi yapiyor. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) Genel
Sekreteri Heysem el-Gays yaptigi agiklamada, OPEC grubuna Uye olmalari igin halihazirda Azerbaycan, Malezya, Brunei ve Meksika ile
gorusmeler yaptiklarini aktardi. Agiklamasinda kiiresel ortalama petrol ve dogal gaz liretiminin 2022'de giinde 100 milyon varile ve
4.000 milyar metrekiip dogal gaza ulastigini sézlerine ekleyen Genel Sekreter, OPEC’in beklentisinin 2045 yilina kadar petrol ve dogal

gaz dahil olmak Uzere tim enerji kaynaklarina olan talebin yaklasik %23 artmasi oldugunu belirtti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



