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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin iyimser bir seyir ile kapandi. Makroekono- 6-Agu HMB, Nakit gerceklesmeleri, Temmuz
TCMB, Piyasa katiimcilan anketi, Agustos
Almanya, Sanayi Uretimi, Haziran
ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Temmuz

. 9-Agu UAB, Havalimani istatistikleri, Temmuz

varhiklan destekledi. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde para Cin, TUFE, Temmuz

10-Agu  TUIK, isgiicii istatistikleri, Haziran
Almanya, Zewendeksi, Agustos

rek gériinime dair sahin mesajlar verdi. Bu gelismeler 1siginda diin MSCI gelis- 11-Agu  ABD, TUFE, Temmuz

12-Agu  TUIK, Sanayi tiretimi, Haziran
TCMB, Faizkarari

senedi endeksi %0,5 yiikseldi. Gelismis tilke borsalanndaki gliglii performansta 13-Agu  TCMB, Odemeler dengesi, Haziran

mik veri akisi sakinken, gliniin ilk bolimiinde salgna dair kaygilar riskli varliklar

satig baskisi altinda tutsa da giigli gelmeye devam eden sirket bilangolari riskli

politikasi durusunu degistirmezken orta vadeli bliyime tahminlerini yiukselte-

mekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 gerilese de MSCI diinya hisse

sirket karlannin tahminleri asmasi etkili oldu. ABD 10 yillik faizi bir 6nceki giine

gore 4 baz puan artisla giini %1,22 seviyesinden tamamladi. Dolar diger gelis-

mis ekonomilerin para birimleri karsisinda yataya yakin kalirken, gelismekte . . . Ginliik Aylk Yl Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye Degisim Degisim D
olan ekonomilerin para birimleri zayif bir seyir izledi. Altin fiyatlari dini %0,4 BIST.100 1432 13% 3% 0%
asagida tamamlarken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,3 yiikselerek 71,3 BiST-30 1,539 16% 4.1% -5.9%
XUSIN 2,604 1.4% 6.7% 11.3%
dolara ¢ikt. XBANK 1,283 1.6% 5.7% -17.7%
.. . rs 3 X Sevi Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore
Yurtigi piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Haftalik frekanstaki Ve Degisim Degisim Degisim
- 9 0
veriler ve bankacilik sektériiniin Haziran ayi bilancolarinin izlendigi diin Tiirk Dolar/TL 8.5240 0.6% 1.9% 14.7%
Euro/TL 10.0911 0.6% 2.0% 11.1%
finansal variklar ayrisan bir performans sergiledi. Hisse senetleri sirket bilango- Sepet Kur* 9.3042 0.6% -2.0% 12.9%
Euro/Dolar 1.1832 0.0% -0.1% -3.1%
lannin ve gelismis ekonomiler borsalanndaki olumlu tablo ile yiikseldi. Giine
S ¥ Dolar/IPY 109.74 0.2% 0.0% 6.3%
zayif baslayan Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri diin sirasiyla %1,3 DXY 92.24 0.0% 0.1% 2.6%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

ve %1,6 yiikselis kaydetti. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur

. . . L - X . Tahvil - Bono (Bilesik Getiri Bir Onceki
karsisinda %0,6 deger kaybederken, tilke risk primi ve tahvil faizlerinde yiikse- sk :
lisl d TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.59% 18.59%
Isleryazanai. TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 17.52% 17.38%
A 5 A TR - Eurobond (10 Yillik) 6.31% 6.26%
Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da ABD - 10 yillik tahvil 122% 118%
Avustralya Merkez Bankasi (RBA) ve Hindistan Merkez Bankasi (RBI) para politi-
s . . e TSKB Eurobondl. Ki Fiyat Getiri
kasi duruglanni korurken, riskli varliklann énemli bir kismi diinkii iyimser kapa- SECRSRESH it i SHE
0 0,
niglara ragmen salgin kaynakh kaygilarla zayif bir seyir izliyor. Glinlin ilerleyen 16 Ocak 2023 >.500% 103.38 3.08%
23 Ocak 2025 6.000% 102.88 5.08%

saatlerinde jeopoalitik gelismeler, salgn ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak

, L . i . . . . Ginliik Aylik Yil Sonuna Goére
ABD’de Temmuz ayi tarim disi istihdam verileri takip edilecek. Yurtiginde gilin- Degisim Deisim Degisim
dem sakinken, Turk finansal variklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve eko- Altin (Dolar/ons) 1804.0 -0.4% 0.1% -4.9%

. . " . . .. . P, i * 2269 0.8% 2.7% 28.3%
nomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor. Reuters/Jefferies CRB > > >

Brent (Dolar/varil) 713 1.3% -3.8% 37.6%
Yurtiginde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Agustos sonuglanni, Hazine ve Mali- Dogalgaz (TL/stdm3) 41 0.4% 12.3% 63.1%

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

ye Bakanhg (HMB) Temmuz ayi nakit gergeklesmelerini yayinlayacak. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiiresel egi limler ve ekonomi

disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde para politikasi durusunu degistirmezken goériiniime dair sahin mesajlar ver di. BoE be k-
lentiler dahilinde %0,10 olan politika faizini ve toplamda 895 milyar sterlin olan varlik alim programini sabit tuttu. Ancak BoE liyelerinden Mic-
hael Saunders varlik programinin 45 milyar sterlin azaltimasi yoniinde oy kullandi. BoE kisa vadeli goriinim igin temkinli bir dil kullanirken,
orta vade igin daha glivenli bir durussergiledi. 2021 blyime beklentisini %7,25"te sabit tutarken, 2022 biyime tahmini %5,0’ten %6,0’a revi-

ze edildi. Kisa vadeli arzyonli sikintilan belirten BoE enflasyon gorinimu Gzerindeki risklerin iki yonlt oldugunun altini gizdi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Haziran ayi bankacilik sektorii bilango verilerini yayinladi. Buna gére sektorde Haziran
sonu itibariyla krediler 2020 sonuna gore %9,5 artisla 3 trilyon 917,1 milyar TL’ye ¢ikarken, mevduatlar %12,0 biylyerek 3 trilyon 870,0 mil-
yar TL oldu. 2020 sonunda %18,7 olan sektériin sermaye yeterlilik standart orani Haziran sonunda %17,8 seviyesine indi. Yilin ilk yarisinda
sektoriin net kari yilhik bazda %10,0 artisla 33,8 milyar TL olurken, tahsili gecikmis alacaklarin nakdi kredilere orani gegen yil Haziran’daki

%4,4’ten Haziran 2021’de %3,7’ye geriledi.

30 Temmuz haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisi gliclii bir seyir izledi. TCMB’nin fiyat ve kur etkisindenarindirimis veri-
lerine gore, yurtdisi yerlesikler 30 Temmuz’da biten haftada 51,8 milyon dolar tutarinda hisse senedi satarken, deviet i¢ bor¢lanma senetlerin-
de (DIiBS) repo islemleri dahil bakildiginda 300,7 milyon dolar, repo islemleri hari¢ bakildiginda 292,2 milyon dolar tutarinda devlet i¢ borglan-
ma senetleri (DiBS) alimi yaptilar. Ozel sektdr tahvil ve bonosunda 10,2 milyon dolarlik satim yapan yabancilar hafta genelin de nette 230,3
milyon dolar tutannda Tirk finansal varlik aldilar. Bu sonuglarla yabancilar nette yil basindan bu yana 410,5 milyon dolar satim yapmis oldu-

lar.

TCMB rezervleri 30 Temmuz haftasinda hem net hem de briit olarak artis kaydetti. 30 Temmuz haftasinda TCMB’nin altin cinsi rezervleri
186 milyon dolar gerilerken, doviz rezervleri 1 milyar 467 milyon dolar arth. Boylece toplam briit rezervleri 1 milyar 281 milyon dolar artisla

105,7 milyar dolar oldu. Ayni donemde net rezervier 822 milyon dolar artarak 24,6 milyar dolara gikt.

Bankacilik sektériinde 30 Temmuz’da biten haftada déviz tevdiat hesaplarinda (DTH) artis siirdii. TCMB verilerine 30 Temmuz haftasinda
yurtici yerlesik gergek kisiler DTH 1 milyar 16,5 milyon dolar artarken, tizel kisiler DTH’deki artis 315,6 milyon dolar oldu. Ayni dénemde yurti-
¢i bankalar DTH 393,5 milyon dolar, yurtdisi yerlesikler DTH 451,6 milyon dolar yiikseldi. Bu sonuglara sektérde toplam DTH 2,2 milyar dolar
artarak 260,1 milyar dolara gikt.

Temmuz ayinin son bankacilik se ktoriinde krediler ve mevduatlar kur etkisinden arindirilmis verilerde yavaslama devam etti. Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gére 30Temmuzitibariyla sektorde krediler 19 Temmuztarihine gore 3 trilyon 881,0 mil-
yar TL’de yatay kalirken, mevduatlar 4,7 milyar TL gerileyerek 3 trilyon 915,6 milyar TL oldu. Bu sonuglara yillik biyiime hizi kredilerde hizi 19
Temmuz'daki %16,7 den %15,0’a, mevduatlarda %24,0’dan %22,1’e indi. Ayni donemde kur etkisinden anndinlmisyillik bayime hizi krediler-
de %8,0’dan %7,1’e, mevduatlarda %10,0’dan %9,3’e geriledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Birlesim Miihendislik Isitma So gutma Havalandirma Sanayi ve Ticaret A.S.'nin halk arz basvurusu nu onayla-

digini agikladi.

Yangin bolgeleri igin miicbir sebep ilan edildi. Micbir sebep halinin ilan edilmesiyle yangn bolgelerinde vergi beyannameleri ve bildirimlerin
verilme streleriile tahakkuk eden vergilerin 6deme siireleri uzatilirken, vergi borglannin da faiziz 24 aya kadar taksitlen dirilebilmesine imkan

sagland.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Koruyucu maske ve tibbi eldiven ihracati yasak ve 6n izin kapsamindan gikarildi. Ticaret Bakanlig tarafindan Resmi Gazete'de yayimlanan
ihrac yasak ve 6n izne bagli mallara iligskin tebligde degisiklik yapan teblige gore, salgin dnlemleri nedeniyle 4 Mart 2020 tarihinde ihracat

yasak ve 6nizne bagh mallar listesine dahil edilen koruyucu maske ile tibbi steril ve steril olmayan eldiven trinleri bu listeden gikarildi.

Gida fiyatlarinda yavaslama devam ediyor. Birlesmis Milletler Gida ve Tanm Orgiitii (FAO) Gida Palm ve Soya Yag Fiyatlari
(metrik ton basina ABD Dolari, yillik degisim, 3 aylik har. ort.)

Fiyat Endeksi bir 6nceki aya gore %1,2 gerilerken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %31,0 artis kay- 0%

120%

m—Palm Yo emm—Yajlar em—Aycicek Yag!

detti. Boylece fivatlardaki yiikselis, gecen ayda oldugu gibi Temmuz’da da yavasladi. Yavaslamaya
tahil, st Grinleri ve bitkisel yaglar grubunun katkida bulundugu degerlendiriimekte. Bitkisel yag-  **

lar fiyat endeksi reel bazda yillik %64,1 ile en yiuksek artis kaydeden grup olurken, bunu seker fi-

yatlari %41,9, tahil grubu %27,5 ile takip etti. Gida fiyatlari endeksinin alt kalemlerinde reel bazda
yavaslama egilimi 6zellikle bitkisel yaglar grubunda dikkat ¢ekti. Bitkisel yag fiyat endeksinin son 4  Kaynak: FA0, st. Louis FRED, TSK Ekonomik Arastirmalar
ayin en disiik seviyesi olan 155,4’e geriledigi kaydedilirken, soya ve aygicegi cekirdeg yag fiyatlarinda aylik gerilemenin palm yag fiyatindaki

aylik yiikselisi domine etmesinin bitkisel yag fiyatlarinda etkili oldugu tartisiliyor.

ABD Bagskani Joe Biden, 2030’a kadar satilacak araglarin yarisinin sifir emisyonlu olmasini 6ngoren kararnameyi imzaladi. Bu dénisimin
gerceklesebilmesiigcin ABD'nin 4,5 milyon elektrikli sarj istasyonuna ihtiyag duydugu belirtilirken, hali hazirda bu sayinin 41 bin civannda oldu-
gu ifade ediliyor. Kararnameyi imzalamadan 6nce yaptig konusmada Biden, otomobil endistrisinin geleceginin elektrik oldugunu ve halihazir-
da Cin'in diinyanin en hizli blylyen elektrikli arag pazarlarindan biri olarak yarisa liderlik ettigini dile getirdi. Biden, e lektrikli araglarin en
onemli pargasinin bataryalar oldugunu, batarya Gretim kapasitesinin %80'inin ise Cin'de bulundugunu ifade ederken, elektrikli arag ve batarya

liretiminin ABD'de de yapilmasi gerektigini vurguladi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




