
Küresel piyasalarda risk i ştahı dün i yimser bir seyir ile kapandı. Makroekono-

mik veri akışı sakinken, günün ilk bölümünde salgına dair kaygılar riskli varlıkları 

satış baskısı altında tutsa da güçlü gelmeye devam eden şirket bilançoları riskli 

varlıkları destekledi. İngiltere Merkez Bankası (BoE) beklentiler dahilinde para 

politikası duruşunu değiştirmezken orta vadeli büyüme tahminlerini yükselte-

rek görünüme dair şahin mesajlar verdi. Bu gelişmeler ışığında dün MSCI geliş-

mekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 gerilese de MSCI dünya hisse 

senedi endeksi %0,5 yükseldi. Gelişmiş ülke borsalarındaki güçlü performansta 

şirket kârlarının tahminleri aşması etkili oldu. ABD  10 yıllık faizi bir önceki güne  

göre 4 baz puan artışla günü %1,22 seviyesinden tamamladı. Dolar diğer geliş-

miş ekonomilerin para birimleri karşısında yataya yakın kalırken, gelişmekte 

olan ekonomilerin para birimleri zayıf bir seyir izledi. Altın fiyatları dünü %0,4 

aşağıda tamamlarken, Brent tipi ham petrolün varil fiyatı %1,3 yükselerek 71,3 

dolara çıktı. 

Yurtiçi piyasalar  küre sel eğilimlerle uyumlu hareket  etti. Haftalık frekanstaki 

veriler ve bankacılık sektörünün Haziran ayı bilançolarının izlendiği dün Türk 

finansal varlıklar ayrışan bir performans sergiledi. Hisse senetleri şirket bilanço-

larının ve gelişmiş ekonomiler borsalarındaki olumlu tablo ile yükseldi. Güne 

zayıf başlayan Borsa İstanbul 100 ve 30 gösterge endeksleri dün sırasıyla %1,3 

ve %1,6 yükseliş kaydetti. Öte yandan TL, dolar ve euro eşit ağırlıklı sepet kur 

karşısında %0,6 değer kaybederken, ülke risk primi ve tahvil faizlerinde yükse-

lişler yaşandı. 

Yeni güne küresel piyasalar  kırılgan bir başlangıç yaptı. Bu sabah Asya ’da 

Avustralya Merkez Bankası (RBA) ve Hindistan Merkez Bankası (RBI) para politi-

kası duruşlarını korurken, riskli varlıkların önemli bir kısmı dünkü iyimser kapa-

nışlara rağmen salgın kaynaklı kaygılarla zayıf bir seyir izliyor. Günün ilerleyen 

saatlerinde jeopolitik gelişmeler, salgın ve aşılama ile ilgili haberlere ek olarak 

ABD’de Temmuz ayı tarım dışı istihdam verileri takip edilecek. Yurtiçinde gün-

dem sakinken, Türk finansal varlıkların seyri açısından küresel eğilimler ve eko-

nomi dışı gelişmelere yönelik haber akışının belirleyici olabileceği öngörülüyor. 

Yurtiçinde TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Ağustos sonuçlarını, Hazine ve Mali-

6-Ağu HMB, Nakit gerçekleşmeleri, Temmuz 
 TCMB, Piyasa katılımcıları anketi, Ağustos 
 Almanya, Sanayi üretimi, Haziran 
 ABD, Tarım dışı istihdam değişimi, Temmuz 
9-Ağu UAB, Havalimanı istatistikleri, Temmuz 
 Çin, TÜFE, Temmuz 
10-Ağu TÜİK, İşgücü istatistikleri, Haziran 
 Almanya, Zew endeksi, Ağustos 
11-Ağu ABD, TÜFE, Temmuz 
12-Ağu TÜİK, Sanayi üretimi, Haziran 
 TCMB, Faiz kararı 
13-Ağu TCMB, Ödemeler dengesi, Haziran 
  
 

Tahvil - Bono (Bileşik Getiri) En son Bir Önceki

TR - 2 yıll ık tahvil (TRT131119T19) 18.59% 18.59%

TR - 10 yıll ık tahvil (TRT080328T15) 17.52% 17.38%

TR - Eurobond (10 Yıll ık) 6.31% 6.26%

ABD - 10 yıll ık tahvil 1.22% 1.18%

TSKB Eurobondları Kupon Fiyat  Getiri

16 Ocak 2023 5.500% 103.38 3.08%

23 Ocak 2025 6.000% 102.88 5.08%

Emtia En son 
Günlük 

Değişim

Aylık 

Değişim

Yıl Sonuna Göre 

Değişim

Altın (Dolar/ons) 1804.0 -0.4% 0.1% -4.9%

Reuters/Jefferies CRB* 226.9 0.8% 2.7% 28.3%

Brent (Dolar/varil) 71.3 1.3% -3.8% 37.6%

Doğalgaz (TL/stdm3) 4.1 -0.4% 12.3% 63.1%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

En son veriler önceki gün kapanışlarıdır 

Hisse Senetleri Seviye
Günlük 

Değişim

Aylık 

Değişim

Yıl Sonuna Göre 

Değişim

BİST-100 1,432                1.3% 4.3% -3.0%

BİST-30 1,539                1.6% 4.1% -5.9%

XUSIN 2,604                1.4% 6.7% 11.3%

XBANK 1,283                1.6% 5.7% -17.7%

Kur Seviye
Günlük 

Değişim

Aylık 

Değişim

Yıl Sonuna Göre 

Değişim

Dolar/TL 8.5240 0.6% -1.9% 14.7%

Euro/TL 10.0911 0.6% -2.0% 11.1%

Sepet Kur* 9.3042 0.6% -2.0% 12.9%

Euro/Dolar 1.1832 0.0% -0.1% -3.1%

Dolar/JPY 109.74 0.2% 0.0% 6.3%

DXY 92.24 0.0% 0.1% 2.6%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF
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ye Bakanlığı (HMB) Temmuz ayı nakit gerçekleşmelerini yayınlayacak. Türk finansal varlıkların seyri açısından ise küresel eği limler ve ekonomi 

dışı gelişmelere yönelik haber akışının belirleyici olabileceği öngörülüyor. 

İngiltere Merkez Bankası (BoE) beklentiler dahilinde para politikası duruşunu değiştirmezken görünüme dair şahin mesajlar  ver di. BoE be k-

lentiler dahilinde %0,10 olan politika faizini ve toplamda 895 milyar sterlin olan varlık alım programını sabit tuttu. Ancak BoE üyelerinden Mic-

hael Saunders varlık programının 45 milyar sterlin azaltılması yönünde oy kullandı. BoE kısa vadeli görünüm için temkinli bir  dil kullanırken, 

orta vade için daha güvenli bir duruş sergiledi. 2021 büyüme beklentisini %7,25’te sabit tutarken, 2022 büyüme tahmini %5,0’ten %6,0’a revi-

ze edildi. Kısa vadeli arz yönlü sıkıntıları belirten BoE enflasyon görünümü üzerindeki risklerin iki yönlü olduğunun altını çizdi. 

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Haziran ayı bankacılık sektörü bilanço verilerini yayınladı. Buna göre sektörde Haziran 

sonu itibarıyla krediler 2020 sonuna göre %9,5 artışla 3 trilyon 917,1 milyar TL ’ye çıkarken, mevduatlar %12,0 büyüyerek 3 trilyon 870,0 mil-

yar TL oldu. 2020 sonunda %18,7 olan sektörün sermaye yeterlilik standart oranı Haziran sonunda %17,8 seviyesine indi. Yılın ilk yarısında 

sektörün net kârı yıllık bazda %10,0 artışla 33,8 milyar TL  olurken, tahsili gecikmiş alacakların nakdi kredilere oranı geçen  yıl Haziran’daki          

%4,4’ten Haziran 2021’de %3,7’ye geriledi. 

30 Temmuz haftasında yabancıların  Türk finansal  varlıklara olan ilgisi güçlü bir  seyir  izledi. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden arındırılmış veri-

lerine göre, yurtdışı yerleşikler 30 Temmuz’da biten haftada 51,8 milyon dolar tutarında hisse senedi satarken, devlet iç borçlanma senetlerin-

de (DİBS) repo işlemleri dahil bakıldığında 300,7 milyon dolar, repo işlemleri hariç bakıldığında 292,2 milyon dolar tutarında devlet iç borçlan-

ma senetleri (DİBS) alımı yaptılar. Özel sektör tahvil ve bonosunda 10,2 milyon dolarlık satım yapan yabancılar hafta genelin de nette 230,3 

milyon dolar tutarında Türk finansal varlık aldılar. Bu sonuçlarla yabancılar nette yıl başından bu yana 410,5 milyon dolar s atım yapmış oldu-

lar. 

TCMB re zervleri 30 Temmuz haftasında hem net hem de brüt  olarak artış kaydetti. 30 Temmuz haftasında TCMB’nin altın cinsi rezervleri 

186 milyon dolar gerilerken, döviz rezervleri 1 milyar 467 milyon dolar arttı. Böylece toplam brüt rezervleri 1 milyar 281 mi lyon dolar artışla 

105,7 milyar dolar oldu. Aynı dönemde net rezervler 822 milyon dolar artarak 24,6 milyar dolara çıktı. 

Bankacılık sektöründe  30 Temmuz’da biten haftada döviz tevdiat he sapl arında (DTH) artış sürdü. TCMB verilerine 30 Temmuz haftasında 

yurtiçi yerleşik gerçek kişiler DTH 1 milyar 16,5 milyon dolar artarken, tüzel kişiler DTH ’deki artış 315,6 milyon dolar oldu. Aynı dönemde yurti-

çi bankalar DTH 393,5 milyon dolar, yurtdışı yerleşikler DTH 451,6 milyon dolar yükseldi. Bu sonuçlarla sektörde toplam DTH 2 ,2 milyar dolar 

artarak 260,1 milyar dolara çıktı. 

Temmuz ayının son bankacılık se ktöründe krediler ve  mevduatl ar kur  etkisinden arındırılmış verilerde yavaşlama devam etti. Bankacılık 

Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine göre 30Temmuz itibarıyla sektörde krediler 19 Temmuz tarihine göre 3 trilyon 881,0 mil-

yar TL’de yatay kalırken, mevduatlar 4,7 milyar TL gerileyerek 3 trilyon 915,6 milyar TL oldu. Bu sonuçlarla yıllık büyüme hızı kred ilerde hızı 19 

Temmuz’daki %16,7’den %15,0’a, mevduatlarda %24,0’dan %22,1’e indi. Aynı dönemde kur etkisinden arındırılmış yıllık büyüme hızı krediler-

de %8,0’dan %7,1’e, mevduatlarda %10,0’dan %9,3’e geriledi. 

Sermaye Piyasası  Kurulu (SPK), Birleşim Mühendislik Isıtma Soğutma Haval andırma Sanayi ve  Ticaret A.Ş.'nin halk arz başvurusu nu onayl a-

dığını açıkladı.  

Yangın bölgeleri için mücbir sebep ilan edildi. Mücbir sebep halinin ilan edilmesiyle yangın bölgelerinde vergi beyannameleri ve bildirimlerin 

verilme süreleri ile tahakkuk eden vergilerin ödeme süreleri uzatılırken, vergi borçlarının da faizsiz 24 aya kadar taksitlen dirilebilmesine imkan 

sağlandı.  
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Koruyucu maske  ve tıbbi eldiven ihracatı yasak ve ön i zin kapsamından çıkarıldı. Ticaret Bakanlığı tarafından Resmi Gazete'de yayımlanan 

ihracı yasak ve ön izne bağlı mallara ilişkin tebliğde değişiklik yapan tebliğe göre, salgın önlemleri nedeniyle 4 Mart 2020 tarihinde ihracatı 

yasak ve ön izne bağlı mallar listesine dahil edilen koruyucu maske ile tıbbi steril ve steril olmayan eldiven ürünleri bu listeden çıkarıldı.  

Gıda fiyatl arında yavaşlama devam ediyor.  Birleşmiş Milletler Gıda ve Tarım Örgütü (FAO) Gıda 

Fiyat Endeksi bir önceki aya göre %1,2 gerilerken, bir önceki yılın aynı ayına göre %31,0 artış kay-

detti. Böylece fiyatlardaki yükseliş, geçen ayda olduğu gibi Temmuz’da da yavaşladı. Yavaşlamaya 

tahıl, süt ürünleri ve bitkisel yağlar grubunun katkıda bulunduğu değerlendirilmekte. Bitkisel yağ-

lar fiyat endeksi reel bazda yıllık %64,1 ile en yüksek artış kaydeden grup olurken, bunu şeker fi-

yatları %41,9, tahıl grubu %27,5 ile takip etti. Gıda fiyatları endeksinin alt kalemlerinde reel bazda 

yavaşlama eğilimi özellikle bitkisel yağlar grubunda dikkat çekti. Bitkisel yağ fiyat endeksinin son 4 

ayın en düşük seviyesi olan 155,4’e gerilediği kaydedilirken, soya ve ayçiçeği çekirdeği yağ fiyatlarında aylık gerilemenin palm yağı fiyatındaki 

aylık yükselişi domine etmesinin bitkisel yağ fiyatlarında etkili olduğu tartışılıyor. 

ABD Başkanı Joe Biden, 2030’a kadar satıl acak araçların yarısının sıfır emisyonlu olmasını öngören kararnameyi imzaladı. Bu dönüşümün 

gerçekleşebilmesi için ABD'nin 4,5 milyon elektrikli şarj istasyonuna ihtiyaç duyduğu belirtilirken, hali hazırda bu sayının 41 bin civarında oldu-

ğu ifade ediliyor. Kararnameyi imzalamadan önce yaptığı konuşmada Biden, otomobil endüstrisinin geleceğinin elektrik olduğunu  ve halihazır-

da Çin'in dünyanın en hızlı büyüyen elektrikli araç pazarlarından biri olarak yarışa liderlik ettiğini dile getirdi. Biden, e lektrikli araçların en 

önemli parçasının bataryalar olduğunu, batarya üretim kapasitesinin %80'inin ise Çin'de bulunduğunu ifade ederken, elektrikli  araç ve batarya 

üretiminin ABD'de de yapılması gerektiğini vurguladı.  
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Palm ve Soya Yağı Fiyatları 
(metrik ton başına ABD Doları, yıllık değişim, 3 aylık har. ort.)

Palm Yağı Yağlar Ayçiçek Yağı

Kaynak: FAO, St. Louis FRED, TSKB Ekonomik Araştırmalar
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Araştırmalar, Thomson Reuters, TCMB, TÜİK 
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TCMB Faiz Koridoru

Borçlanma Borç Verme Politika Faizi AOFM
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Dolar Endeksi ve 10 Yıllık ABD Hazine Tahvil Faizi

DXY Endeksi (sol eksen) ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi (sağ eksen)
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MSCI Hisse Endeksleri
ABD doları cinsinden, 31/12/2019 = 100

MSCI - Dünya MSCI - GOÜ MSCI - Türkiye
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GOÜ Para Birimleri / USD 
31/12/2019 = 100
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Türkiye'nin 5 Yıl Vadeli CDS Spreadi
baz puan
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Danışmanlık Hizmetleri 

Ekonomik Araştırmalar  

ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr 

MECLİSİ MEBUSAN CAD. NO 81 

FINDIKLI İSTANBUL 34427, TÜRKİYE  

tel: (90) 212 334 50 50 faks:  (90) 212 334 52 34 

2021 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur.  

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşle r sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk v eya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ai t menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bi r yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş ola bilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacıl ığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir . Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıy metlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına  yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve  kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirke tlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatı rım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, y etkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyele r ise genel niteliktedir. Bu 

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


