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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD Bagkani Donald Trump,
Hindistan ve Cin dahil olmak lzere Rusya’dan enerji satin alan Ulkelere uygulanan
glimrik vergilerini artiracagini, yari iletken ve ilag ithalatina yonelik tarifeleri de
ontmuzdeki hafta aciklayabilecegini soyledi. ABD'de ISM hizmet satin alma yoneticileri

endeksi (PMI) Temmuz’'da 50,8’den 50,1’e gerileyerek hizmet aktivitesinde yavaslama
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Yurticinde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. TCMB Temmuz ayi
fiyat gelismeleri raporunda hizmet grubunda aylik enflasyon yiikseldigini ve bu
gelismede zamana bagli fiyat belirleme egilimi giicli olan haberlesme, saghk ve kira alt
kalemlerinin 6ne ¢iktigini ifade etti. TCMB ayrica aylik enflasyonun ana egiliminin
Temmuz ayina 6zgl unsurlarla gegici olarak yikseldigini, Gg¢ aylk ortalamalar bazinda
kademeli yavaslamanin siirdGginid belirtti. TCMB din ayrica reel efektif doviz kuru
verilerini yayimladi. Borsa istanbul gsterge 100 endeksi yatay seyrederken gésterge 30
endeksi din gini disltsle tamamladi. TL cinsi tahvil faizlerinde hafif yikselis

gorialurken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kaybetti.
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Piy. Beklentisi

Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Haziran 9%0,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Hindistan Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda

%5,5'te sabit tuttu. Kuresel tarafta bugiin Euro Bolgesi Haziran ayi perakende satis verileri takip edilecek.

Temmuz ayi reel efektif déviz kuru verileri yayimlandi. TUFE bazli reel efektif déviz kuru Temmuz ayinda %0,9 gerilerken,

UFE bazli reel efektif déviz kurunda da %1,5 disiis gorildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Cimsa, is Bankasi ve Tiirk Hava Yollari, 2. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C24
Aselsan 4.130 2.987 3.192
Cimsa 733 774 1.755
is Bankasi 17.372 13.327 15.103
Tirk Hava Yollari 26.831 23.729 30.395

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Emlak Konut'un Damla Kent projesine ait Gayrimenkul Sertifikalari icin talep toplama siireci bagladi. Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Baskanhg koordinasyonunda TOKi ve Emlak Konut GYO tarafindan hayata gecirilen Gayrimenkul
Sertifikalari modeli yatirimcilarin kiiglik paylarla konut yatirimi yapabilmesine olanak sagliyor. Bu yeni yatirim araci ile
yeterli sayida sertifika biriktiren yatirnmcilar proje tamamlandiginda ev sahibi olabilecek. Gayrimenkul Sertifikasi sahipleri
ev sahibi olmayi tercih etmedikleri durumlarda ise satisi yapilan evlerden paylari oraninda kazang elde edebilecek ya da
sertifikalari alip satarak piyasa kosullarinda kar etme imkanina sahip olacak. Talep toplama siireci 8 Agustos'a kadar

surecek.

Diinya Bankasi Tiirkiye iletim Sisteminin Doniistiiriilmesi Projesi
icin 748 milyon dolarlik bir finansman paketini onayladi.
Finansman paketinin 708 milyon dolari Uluslararasi imar ve
Kalkinma Bankasi (IBRD) kredisinden, 38 milyon dolari Temiz
Teknoloji Fonu (CTF) kredisinden ve 2 milyon dolari CTF hibesinden
olusuyor. Finansman paketi (i¢ stratejik bilesenden olusuyor: iletim

altyapisinin gelistirilmesi, elektrik sebekesinin dijitallestirilmesi ve

yenilikgilik icin teknik destek. Finansman paketinin artan
yenilenebilir enerji kapasitesinin Tirkiye'nin ulusal elektrik iletim
sebekesine entegre edilmesini saglamayi, Glkenin temiz enerji donlisimu ve iklim direngliligi hedeflerini desteklemeyi
amagliyor. Daha genis kapsamli Avrupa ve Orta Asya’da Yenilenebilir Enerji Yayginlastirma (ECARES) Programi’nin 7’nci
asamasini olusturan projenin Tlrkiye’nin blylik Olcekli glines ve riizgar enerjisi Gretimine olanak saglamak icin enerji
iletim altyapisini modernize etmesine ve genisletmesine yardimci olmasi bekleniyor. Bununla birlikte proje Tirkiye’nin
Yenilenebilir Enerji 2035 stratejisini de dogrudan destekliyor. Projenin Diinya Bankasi Gérev Ekibi Lideri Yesim Akcollu
projenin Turkiye’nin elektrik sebekesinin daha yesil, direncgli ve yesil hale gelmesini saglamasinin yani sira Tlrkiye
Elektrik iletim Anonim Sirketi’ni (TEIAS) yatirimlar ve teknik yardim ile destekleyecegini belirtirken, bu sayede isletmeler

ve hanehalklari igin elektrik arzinin glivenirliligini de artirmasina yardimci olacagini belirtti.
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kiiresel Gosterge Faizler (%)

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



