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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii karisik bir seyirle tamamladi.
Klresel olgekte Agustos ayi 6ncli verileri hizmet sektérerinin rekor hizli buya-
meden 1hml yavaslama strecine girdigine isaret ederken, ABD’de Agustos’ta
tarim disi istihdam beklentilerin altinda artis kaydetti. Detaylar ise kansik bir
gbérinim sergiledi. Bu tablo gelismis Glke merkez bankalarini daha geg sikilast-
rici adimlar atabilecegi beklentilerini kismen desteklese de kiresel 6lgekte sal-
gin kaynakli bazi finansal varliklardaki iyimserligi sinirladi. Bu ortamda ABD 10
yillik tahvil faizi 4 baz puan yikselisle %1,33’e yikselirken, altin fiyatlar %0,9
artt. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomi-
lerin para birimleri karsisinda hafif gerilerken, Brent tipi ham petrol fiyatinda
%0,6 gerileme yasandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%0,3 yukselirken, MSCI diinya hisse senedi endeksinde yiikselis %0,1’de sinirli
kald.

Yurtici piyasalar diger gelismekte olan ekonomilere gore zayif bir seyir izledi.
Agustos ayi enflasyonu beklentilerin Gzerinde gelirken, yurtigi finansal varliklar-
daki pozitif seyir hiz kesti. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %0,5
deger kaybederken, Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,7
ve %0,9 geriledi. TL cinsi uzun vadeli tahvil faizinde iliml disls strerken, kisa

vadeli faizlerde ve dolar cinsi faizlerde sinirli yikselisler gozlendi.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan beklentilerin destegi ile
temkinli iyimser bir baglangi¢ yapt. Asya’da bu sabah veri ve haberakisi sakin-
ken, Japonya’da yeni basbakanin daha fazla destek politikalan uygulayabilecegi
beklentileri ve Cuma gilinkii zayif ABD tanm digi istihdam verilerinin yansimala-
riyla riskli variklar pozitif seyir izliyor. ABD piyasalari bugiin tatil nedeniyle ka-
paliyken, sakin makroekonomik veri takvimi nedeniyle giiniin ilerleyen saatle-
rinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberler takip edilecek. Yurtiginde
diin gece 2022-2024 Orta Vadeli Programi (OVP) Resmi Gazete’de yayinlanir-
ken, glinicinde Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve eko-

nomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.

JP Morgan kiiresel hizmet ve bilesik satin alma y6neticileri endeksleri (PMI)
Agustos’ta ilimli yavaslama sinyali verdi. Hizmet sektori PMI Temmuz ayinda-

ki 56,3'ten, Agustos’ta 52,9'a gerilerken, JP Morgan kiresel bilesik PMI
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a e
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,469 -0.7% 2.6% -0.5%
BiST-30 1,578 -0.9% 2.5% -3.6%
XUSIN 2,567 -0.4% -1.4% 9.7%
XBANK 1,347 -0.5% 5.0% -13.5%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.3049 0.4% -3.6% 11.7%
Euro/TL 9.8856 0.6% -2.6% 8.8%
Sepet Kur* 9.0953 0.5% -3.1% 10.3%
Euro/Dolar 1.1882 0.1% 1.0% -2.7%
Dolar/JPY 109.73 -0.2% -0.5% 6.3%
DXY 92.23 -0.2% -1.0% 2.3%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.40% 18.36%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.98% 17.04%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.16% 6.15%
ABD - 10 yillik tahvil 1.33% 1.29%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.75 2.66%
23 Ocak 2025 6.000% 103.25 4.94%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1826.2 0.9% 3.6% -3.7%
Reuters/Jefferies CRB* 2338 0.0% 2.6% 31.2%
Brent (Dolar/varil) 72.6 -0.6% 2.7% 40.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.6 1.5% 13.8% 85.6%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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55,8’den yedi ayin en dislk seviyesi olan 52,6’ya indi. Japonya ve Cin’de hizmet sektérleri daralma bolgesine gegerken, ABD, Euro Bolgesi ve

ingiltere’de biiyiimenin yavasladigi gbzlendi. Fiyat baskilari kismen hafiflese de hala yiiksek seyretti.

ABD’de Agustos ayinda istihdam beklentilerin altinda artarken, licret artiglari tahminlerin iki kati gergeklesti. Tarim disiistihdam Agustos
ayinda bir 6nceki aya gore 750 bin kisi olan beklentilerin olduk¢a altinda sadece 235 bin kisi artarken, énceki aya iliskin v eriler hafifyukarire-
vize edildi. Ulkede issizlik orani Temmuz ayindaki %5,4’ten Agustos ayinda %5,2’ye geriledi. Ayni dénemde ortalama kazanglarda aylik artis
%0,3 olan tahminlerin iki kati hizda %0,6 artarken, ortalama kazanglann yillik artishizi %4,1’den %4,3’e ¢ikti. Ulkede ISM hizmet sektérii akti-

vite endeksi Temmuzayindaki 64,1'den biyuk 6lgide beklentilerle uyumlu sekilde 61,7’ye yavasladi.

2022-2024 OVP Resmi Gazete’nin miikerrer sayisinda yayinlandi. Programda temel hedefler siralamasinda en ustte nitelikli istihdami artir-
makyer alirken, ilk kez yesil dontsimi dikkate alma vurgusu yapildi. Enflasyonun kalici dlslist igin ise para ve maliye politikalannin esglid-
mi, mal ve hizmet piyasalarinda rekabet ve verimliligi artirarak yapisal politikalann hayata gecirilecegi ifade edildi. 2021 i¢in GSYH blyimesi
%9,0 olarak hesaplanirken, 2022 i¢in bliylime hedefi %5,0 olarak belirlendi. 2023 ve 2024 igin ise %5,5 olarak hedeflendi. 2021 yilinda %12,6
olarak 6ngorilenissizlik oraninin kademeli olarak gerileyecegi ve program dénemi sonunda %10,9 olacagi tahmin edildi. 2021 s onunda %16,2
olacak enflasyonun 2022'de %9,8’e gerileyeceg tahmin edilirken, 2023 ve 2024 yillari enflasyon tahminleri sirasiyla %8,0 ve %7,6 ile hedef
belirsizlik araliginin tGzerinde agiklandi. Cari agigin milli gelire orani ise 2021’de %2,6 olarak gergeklestikten sonra 6nceki OVP’ye gore daha
sinirli iyilesmelerle program dénemi sonunda %1,0’a inecegi ongorisiine yer verildi. Bltge dengesinin GSYH’ye oraninin 2021 ve 2022'de

%3,5 olarak korunurken, 2023’te %3,2 ve 2024'te %2,9 olarak tahmin edildi.

Agustos’ta tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) piyasa ortalama beklentilerinin iizerinde artarken, gida fiyatlarindaki yiiksek artisin ve birikmis
maliyet unsurlarinin devam eden etkisi momentum gostergelerini olumsuz etkiledi. Genel TUFE aylik enflasyonu Agustos’ta %1,1 gelirken,
yillik enflasyon Temmuz’daki %19,0'dan %19,3’a yiikseldi. Geride kalan ayda otomobil fiyatlarindaki OTV diizenlemesinin fiyatlara yansimasi
sinirh kalirken, gida fiyatlari enflasyona en ylksek katkiyi yapti. Birikimli etkilerin 6ne ¢iktigi lokanta ve otelde fiyat artiglari yiiksek olurken,
mevsimsel fiyat disuslerinin oldugu giyim ve ayakkabi genel enflasyondaki yiikselisi sinirladi. Mal fiyatlarinda aylik enflasy on Agustos’ta %1,1
seviyesinde gelirken, yillik enflasyon 0,4 ylizde puan artisla Ocak 2019 sonrasi en ylksek seviye olan %21,9’a ¢ikti. ABustos’ta hizmetlerde ay-
lik enflasyon %1,3 olurken, yillik enflasyon %13,8’den %13,9'a yiikseldi. Bu sonuglarla Agustos’ta mevsimsellikten anndinlmis verilerin Gg aylhk
ortalamasi momentumun hem hizmetlerde hem de mal fiyatlarinda yeniden canlandigini ortaya koydu. Agustos ‘ta B endeks aylik bazda %0,7
artarken, yillik enflasyon %18,5'te yatay kaldi. Aylik bazda sadece %0,4 artan C endeksinin yillik enflasyonu ise %17,2’den %16,7’ye indi. Yurti-
¢i Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) Agustos’ta bir 6nceki aya goére %2,8 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Temmuz ayindaki %44,9’dan %45,5' e
yiikseldi. Béylece UFE-TUFE arasindaki fark yeni bir rekor seviye olan 26,3 yiizde puana ¢ikti. Bu dénemde imalat sanayi UFF'de aylik arti

%1,2 ile Ihmli seviyede olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %47,9’dan %45,4’e indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birligi (OiB) verilerine gore, otomotiv endiistrisinin Agustos ayi ihracat 2,32 milyar dolar oldu.
Yillik bazda %77 biyime gbsteren veri, tim zamanlann en yiiksek Agustos ayi ihracatina isaret ediyor. S6z konusu rekorda ¢ip krizi nedeniyle
bakim-onarim faaliyetlerini bu yil erkene ¢eken fabrikalarin Agustos ayinda normalden daha fazla Giretim yapmasi etkili oldu. Agu stos ayinda
tedarik endistrisi ihracatt %31 artarak 956 milyon dolar olurken, binek otomobil ihracatiise %61 artarak 653 milyon dolar, e sya tasimaya

mahsus motorlu tasitlarihracat1 %149 artarak 592 milyon dolar, otobiis-minibis-midibus ihracati da %47 artarak 117 milyon dolar oldu.

Ford ve Toyota’dan sonra, General Motors da ¢ip tedarikinde yasanan sikintilar nedeniyle bu ay lretimi azaltacagini agikladi. Mercedes-
BenZ'in Ureticisi Daimler de kisa bir stire 6nce binek otomobil bolimi igin yillik satis tahminini diisirmus ve teslimatin kayda deger bir artig
yerine 2020 yili seviyeleri yakininda gergeklesecegini duyurmustu. Daimler AG’nin CEQ’su Ola Kallenius, kiresel yari iletken darliginin gelecek
yil ortadan kalkmayabilecegi ve 2023 yilina kadar ¢ozlilemeyebilecegi uyansinda bulundu. AlixPartners firmasinin yaptigi arastirmaya gore ise,

¢ip sorunu 2021 yilinda kiiresel otomotiv endistrisinin gelirinde 110 milyar dolarlik kayba neden olacak.
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Cimento ve klinker, Re smi Gazete’de yayinlanan kararlaihraci kaydabagh mallar arasina d ahil edildi.

insaat malzemeleri sanayi iliretimi 2021 yilinin 2. geyreginde %47 arth. Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (iIMSAD) tarafindan
hazirlanan Agustos 2021 Sektor Raporu'na gore, 2021 yilinin ikinci yarisinda insaat malzemelerine olani¢ ve dis talepte canlanma kaydedildi.
Raporda, kamunun insaat sektoriine yonelik destekleriyle hareketlenen insaatislerinin yurtigcinde talebi olumlu etkiledigi, y urt disinda ise k-
resel tedarik zincirinde yasanan bozulma ve artan navlun fiyatlari gibi etkiler ile Turkiye'ye yonelik ingaat malzemesi talebinin genisledigine
yer verildi. Ote yandan, genel ekonomi ile insaat sektérii biiyiimelerinde aynsmanin devam ettigine dikkat ¢ekildi. Buna gére 2021 yilinin 2.

ceyreginde gayrisafi yurtigi hasila %21,7 bliylirken, insaat sektoriinde blylime %3,1 seviyesinde sinirli kaldi.

Irak ile Total, 27 milyar dolarlik enerji projesinde anlasti. Irak Petrol Bakani ihsan Abdul Jabbar, Total ile 27 milyar dolarlik bir anlasma kapsa-
minda Irak'in glineyinde dort dev eneriji projesi lizerine anlasma sagladiklarini agikladi. Totalin CEQ'su Patrick Pouyanne imza téreninde yapti-

g1 aciklamada, projeye 10 milyar dolarlikilk yatirimla adim atacaklarini ve mihendislik galismalarinin baslayacagini soyledi. Bakan Jabbar, To-
tal’in ayrica Bati Qurna 2, Majnoon, Artawi, Tuba ve Luhais'in glineyinde kurulacak dogal gazisleme tesisiicin 2 milyar dolar ka ynak saglaya-

caginiaciklad.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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