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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin zayif bir tablo ¢izdi. Gelismis (lkelerin Agustos ayi nihai
hizmet ve bilesik satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri ekonomik aktivitedeki yavaslamayi
teyit etti. ABD’de fabrika siparisleri aylik bazda %2,1 gerilerken, Euro Bolgesi’nde Uretici fiyatlari
Temmuz’da aylik bazda %0,5 disus gosterdi. Suudi Arabistan ve Rusya uygulamakta olduklari petrol
arz kesintilerini yil sonuna kadar sirdireceklerini agikladilar. Bu agiklamalar sonrasinda yasanan
petrol fiyatlarindaki ylkselisle enflasyonist baskilarin artacagina yonelik endiseler 6ne ¢ikti. ABD
Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Christopher Waller enflasyondaki yavaslamaya dikkat cekerek faiz
artislarina temkinli bicimde devam edilmesi gerektigini soyledi. Bir diger Fed Uyesi ve Cleveland Fed
Baskani Loretta Mester ise Fed’in faizleri bir miktar daha yiikseltmesi gerekebilecegini soylerken, bir
sonraki toplantida alinacak faiz kararina yonelik sinyaller vermedi. Bu ortamda din ABD 10 yillik
tahvil faizi 9 baz puan artisla %4,27'ye yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan
yukselisle %2,61 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0
gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,6 dusls gosterdi. Dolar endeksi %0,5
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,9 deger kaybetti. Brent tipi
ham petroliin varil fiyath %1,2 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,1 artis

yasandi. Altinin ons fiyati %0,6 geriledi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Basinda yer alan
haberlere gore, Diinya Bankasi’nin (WB) onlimuzdeki tg yillik stirecte Turkiye'ye 18 milyar dolarhk
yeni bir destek paketi sunacagi gorusiliiyor. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan kabine
toplantisindan sonra yaptigi agiklamada enflasyondaki yiikselisle hayat pahaliligi ile micadelenin
daha siki yapilmasi gerektigini belirtirken, bunun uzun ve sabir gerektiren bir siire¢ oldugunu
vurguladi. TCMB’nin yayimladigi verilere gore reel efektif doviz kuru Agustos’ta 48,7’den 52,5’e
yukseldi. TCMB Agustos enflasyonuna iliskin degerlendirmesinde vergi ve yonetilen fiyatlardaki

ayarlamalarin devam eden etkisiyle birlikte enerji grubundaki artisa vurgu yapti. Bu ortamda diin
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,2 ve %1,4 artig gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri

yiikseldi. Ote yandan, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandh.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC) yuan lehine guiglu bir
dolar/yuan referans orani belirlerken, Japon yetkililerde yerel para birimi yeni desteklemek igin s6zli yénlendirmelerde bulundular.
Buglin kiresel tarafta Euro Bolgesi Temmuz ayi perakende satis verileri takip edilecek. Yurtiginde ise gozler bugiin agiklanacak olan

2024-2026 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) tizerinde olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank Fransiz Kalkinma Ajansi’ndan (AFD) ilave kaynak saglarken, yurtdigi tahvil ihracini tamamladi. AFD, Vakifbank’a "Yesil
Konut Projesi" kapsaminda 100 milyon euroluk ilave kaynak sagladi. Bankanin AFD ile yaptigl anlasma kapsaminda, toplamda 200
milyon euroya ulasan "Yesil Konut Projesi" Tirkiye'deki enerji verimliligi yiksek A ve B enerji sertifikali cevre dostu konutlarin
finansmaninda kullandirilacak. Ote yandan Vakifbank, bes yil bir ay vadeli dolar cinsi tahvil ihraciyla 750 milyon dolar borgland. Yilda

%9 kupon 6demeli stirdUrilebilir tahvilin yillik getirisi %9,125 oldu.
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TCMB Faiz Koridoru
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



