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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin bir miktar toparlandi. Kiiresel 6l¢ekte agik-
lanan hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Eylul’de yiikselise
isaret ederken, 6nceki giinlerde satis yiyen riskli varliklarda toparlanma kayde-
dildi. Ham petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki yikselisin enerji sirketlerini destek-
ledigi bu ortamda ABD tahvil faizlerindeki yiikselis devam etti. ABD’deki mali
paket ve borg tavani tartismalarina ek olarak Cin gayrimenkul ve insaat sektori
ve ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in ikinci donem gorevinde
devam edip etmeyecegi konusundaki belirsizlikler iyimserigi sinirladi. Bu haber
akisi altinda diin ABD 10 yillik tahvilinin faizi 5 baz puan yikselerek %1,53'e ¢-
karken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekono-
milerin para birimleri kargisinda gliglendi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati
%1,6 ylkselerek 82,6 dolara gikarken, altin fiyat1 %0,5 geriledi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi glinii yatay tamamlarken, MSCI diinya

hisse senedi endeksinde %0,8 yikselis yasandi.

Yurtici piyasalarda karigik seyir siirdii. TCMB Eyl{l ay1 enflasyonundaki yikseli-
si enerji ve hizmet fiyatlarindaki gelismeler kaynakl degerlendirirken, TL'nin
reel olarak toparlanmaya devam ettigini agikladi. Hazine ise dizenledigi iki iha-
lede 12,6 milyar TL i¢ borclanma gergeklestirdi. 4 yil vadeli TUFE'ye endeksli
tahvilde ortalama bilesik reel faiz %3,4 olurken, 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli
tahvilin ortalama bilesik faizi %18,94 seviyesinde olustu. Bu ortamda Borsa is-
tanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,2 ve %0,1 dusts yasanir-
ken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kargisinda %0,1 deger kaybetti. Ulke

risk priminde hafif gerilerken, uzun vadeli TL cinsi faizler yukseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baglangi¢ yapti. Cin gayrimenkul sirketi
Fantasia kaynakli belirsizliklere ek olarak Japonya’da erken seg¢im olabilecegi
kaygilari riskli varlikann zayif bir seyir izlemesine yol agiyor. Ote yandan, Nor-
veg’'in ve Gliney Kore'nin ardindan buglin Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ)
politika faizini 25 baz puan artirarak %0,50’ye ¢ikardi. Almanya’da ise Agustos
ay! fabrika siparisleri beklentilerin altinda kaldi. GUnin ilerleyen saatlerinde
salgin ve jeopolitik gelismelere ek olarak ABD’de 6zel sektor istihdam raporu
(ADP) Eylil ayi sonuglari agiklanacak. Yurticinde glindem sakinken, Tirk finan-
sal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere y6-

nelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

Gundem

TSKB Ekonomik Arastimalar
6 Ekim 2021 Carsamba

6-Ekm  Cin, Tatil
Euro Bolgesi, Perakende satislar, Agustos
7-Ekm  TCMB, Yatinmcitoplantisi
UAB, Havalimani istatistikleri, Eylul
HMB, Hazine nakit gergeklesmeleri, Eylil
Cin, Tatil
Almanya, Sanayi Uretimi, Agustos
8-Ekm ABD, Tarim dig istihdam, Eylul
11-Ekm  TUIK, isgiici istatistikleri, Agustos
TCMB, Odemeler dengesi, Agustos
12-Ekm  TUIK, Sanayi tiretimi, Agustos

TUIK, Perakende satislar, Agustos
TUIK, Ciroendeksleri, Agustos
Almanya, ZEW endeksi, Ekim

Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a &hie
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,392 -0.2% -4.3% -5.8%
BiST-30 1,489 -0.1% -4.5% -9.0%
XUSIN 2,453 -0.7% -3.9% 4.8%
XBANK 1,240 0.3% -7.2% -20.4%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.8688 0.2% 6.3% 19.3%
Euro/TL 10.2893 0.0% 4.1% 13.3%
Sepet Kur* 9.5741 0.1% 5.2% 16.3%
Euro/Dolar 1.1596 -0.2% -2.1% -5.1%
Dolar/JPY 111.45 0.5% 1.1% 8.0%
DXY 93.98 0.2% 1.4% 4.5%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.17% 18.17%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.58% 18.47%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.90% 6.89%
ABD - 10 yillik tahvil 1.53% 1.48%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 2.98%
23 Ocak 2025 6.000% 101.38 5.53%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1760.0 -0.5% -1.9% -7.2%
Reuters/Jefferies CRB* 247.7 1.2% 8.2% 40.6%
Brent (Dolar/varil) 82.6 1.6% 15.2% 59.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 6.3 9.5% 38.2% 148.6%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel hizmet sektorii satin alma yone ticileri endeksi (PMI) Eyliil’de hafif toparlandi. Eylul’de JP Morgan kiresel hizmet sektori PMI Agus-
tos ayindaki 52,8’den 53,4’e yiikselirken, bilesik PMI endeksi 52,5’ten 53,0’a ¢ikti. Ulke bazli alt endeksler liretim ve yeni siparislerdeki artisla-
ra karsin girdi fiyatlanndaki yukselislere dikkat ¢ekti. Eyltil’de Avrupa, ABD, Hindistan, Brezilya ve Rusya’daki endeksler biiyime bélgesinde

kalirken, Japonya ve Avustralya’da daralma goézlendi.

TCMB Eylul ayi fiyat gelismeleri raporunda enflasyondaki yiikseliste enerji ve hizmet gruplarindaki fiyatlarin etkili olduguna dikkat gekti.
Raporda TCMB, esel mobil sisteminin akaryakit fiyatlan izerindeki baskilari sinidadigini, ancak yurt ici enerji fiyatlanni n sebeke suyu ile komur
ve odun gibi kat yakit fiyatlan kaynakli olarak arthgini belirtti. Yaz aylarinda hizlanan gida yillik enflasyonunun bu dén emde siniri bir oranda
geriledigini ve temel mal yillik enflasyonunda dayanikl tiketim mallannda bir 6nceki yildaki yiksek bazin da etkisiyle yava slama gozlendigini
soyledi. Bu donemde, hizmet enflasyonunun ise siiregelen agilma etkilerine de bagli olarak ylkseldigini, okul ve liniversitelerin agilmasina
bagli etkilerin gozlendigine dikkat ¢ekti. B ve C gostergelerinde yillik enflasyonun da hizmet fiyatlarindaki gelismelere bagli arttgini, gosterge-

lerin yakin donem egilimlerinde yavaslama kaydedilmekle birlikte yiiksek seviyelerin korunduguna vurgu yapt.

EyliiI’de TL nominal olarak deger kaybetse de reel olarak toparlanmaya devam etti. TL'nin dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda bir 6n-
cekiaya gore ortalama %0,5 deger kaybettigi Eylil ayinda TCMB’nin reel efektif déviz kuru endeksi %0,4 yiukselerek 63,1 seviyesine gikti. Ey-
IGl'de TL reel olarak gelismis ekonomilerin para birimlerine karsi %0,6, diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda ise %0,3

deger kazandu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Diinya Bankasi Tiirkiye ekonomisine iliskin beklentilerinde giincellemeye gitti. Buna gore, daha 6ncesinde %5 olan 2021 biiyime 6ngorisu-
ni %8,5’e ¢ikaran Diinya Bankasi 2022 yili biyiime tahminini %4,5ten %3’e dustrdii. 2023 biiylime 6ngorisini de %4,5'ten %4’e cekti. 2021

sonu enflasyon tahmininiise %15,5ten %17,7’ye yikseltti.

Otokar, KDV ve diger vergiler dahil olmak {izere yaklasik 32 milyon dolarlik bir ihaleyi kazandigini duyurdu. ihale kapsaminda sirket Urdiin

Amman Belediyesiigin 132 adet otobisiin tedarigini ve bu otobislerin 2 yillik bakimini Gstlenecek.

Japon otomobil ireticisi Mazda, ¢ip sorunu nedeniyle iiretime ara veriyor. Sirket, Japonya’nin batisindaki iki fabrikasinda tretimi 10 gilin
durdurma karari aldi. Temmuz ve Agustos’ta da fabrikalanni kisa streli durduran Mazda bu ayki karar sonrasi, Mart 2022'de sona erecek mev-

cut mali yil kiiresel tGretimini 100 bin disiirecegini agikladi.

Paris Anlagmasinin Onaylanmasinin Uygun Bulunduguna Dair Kanun Teklifi, TBMM Disisleri Komisyonu'nda kabul edildi. Teklifin, Birlegmis
Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi'nin 21'inci Taraflar Konferansinda kabul edilen ve Tiirkiye Cumhuriyeti adina 2 2 Nisan 2016'da
imzalanan "Paris Anlasmasi"nin beyan ile birlikte onaylanmasinin uygun bulunduguna dair maddesi ile yiirirliik ve yiiriitme maddeleri ayri

ayrioylanarak kabul edildi.

Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.$. (BOTAS), sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) alimini gergeklestirdi. Bloomberg’in haberine gore, BOTAS, Eki m-
Subat arasinda teslim edilmek Gizere almayi planladigi 20 kargo LNG'nin bir kisminin alimi gergeklestirdi. Haberde, BOTAS 'in tedarikgilerle ka-
lan teslimatlari garantialtina almaya ve fiyatlan indirmeye calistigi belirtilirken, daha 6nce baska kurumlarin Avrupa gosterge dogal gaz fiya-

tindan 80-90 sent primlialim tekliflerinin bile kabul edilmedigi dile getirildi.

Resmi Gazete'de yayinlanan kararla, Merkezi Takas Kurulusu, Merkezi Kayit Kurulusu ve Borsa yoneticilerine iligskin i slem yapm asina sinir-
lama getirildi. Yonetmelikte, Merkezi Takas Kurulusu, Merkezi Kayit Kurulusu ve Borsa istanbul ydneticileri ve personelinin, esleri ve velaye ti
altindaki gocuklarinin takas hizmetiverilen borsa blinyesindeki piyasa, pazar, platform ve sistemlerile bu borsanin piyasa i sleticisi oldugu bas-
ka borsalann piyasalannda islem géren sermaye piyasasi araglarinda dogrudan veya dolayli olarak alim satim islemleri gergek lestiremeye cek-

leri ve bu sermaye piyasasi araglarini ellerinde bulunduramayacaklan belirtidi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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