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I Guindem

Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Diinkii makroekonomik veri akigi diger faktorlerle birlikte tahvil faizlerinde yiikselise yol
acgarken, riskli varliklarda satis baskisi gozlendi. ABD’de Eylil ayi ADP 6zel sektor istihdam
artisi ve ISM hizmet sekt6ri aktivite endeksleri beklentilerden giigli geldi. Euro Bolgesi’nde
ise Eylul ay1 hizmet sektor satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) 6ncl hesaplamalarin
altina revize edildi. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefikleri giinliik ham
petrol lretiminde beklentiler dahilinde 2 milyon varil kesintiye giderken, ham petrol
fiyatlarindaki yukselis tahvil faizlerinde yukari yonli egilimi destekledi. Bununla birlikte, ABD
Merkez Bankasi (Fed) liyelerinden sahin mesajlar gelmeye devam etti. San Francisco Fed
Baskani Mary Daly faizlerin enflasyonu asagi getirecek olgiide sikilastirici seviyelere gikmasi
gerektigi gorusini yinelerken, erken bir faiz indirimi beklentisine sahip olmadiginin altini
gizdi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faiz oranlarini bu yilsonuna kadar %4-%4,5 arasina
yukseltmekten ve sonrasinda ekonomi ve enflasyonun nasil tepki verecegini gormek igin bu
seviyelerin bir siire korunmasindan yana oldugunu soyledi. Baskan Bostic de erken bir faiz
indirimi beklentisine sahip olmadigini ekledi. Ote yandan, Fitch ingiltere’nin AA- olan ilke
kredi notunu teyit ederken, mali dengede bozulma riskine dikkat ¢ekerek gorinimini
duragandan negatife ¢evirdi. Bu ortamda diin, ABD 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan artisla %
3,76’ya, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 16 baz puan yiikselerek %4,03’e ¢ikti. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,8 yukarida kapansa da MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksi %0,5 geriledi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri karsisinda glic kazandi. Altinin ons fiyati %0,6 gerilerken,

Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %1,7 yiikseldi.

Tiirk finansal varliklarda ayrisan performanslar siirdii. Makroekonomik veri takviminin
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

baskanliginda toplandi. Kiiresel ekonomide son dénemde ortaya gikan risklerin degerlendirildigi toplantida Tirkiye ekonomisindeki
gelismeler ve atilacak adimlar ele alinirken, 2023 bitgesine yonelik ¢alismalar goézden gegirildi. Arz givenliginin finansmani
kapsaminda, biitge imkanlari gergevesinde verilen destegin yani sira ilgili kurum ve kuruluslarin alternatif finansman enstriimanlarini
etkin bir sekilde kullanmasi kararlastirildi. Kiiresel risk istahindaki karisik seyre ragmen diin Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endeksleri sirasiyla %0,8 ve %0,9 yiikselisle kapandi. TL dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %1,0 deger kazandi. Ulke risk

priminde ve tahvil faizlerinde ise yikselisler yasandi.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerin aksine pozitif basladi. Bu sabah Asya’da makroekonomik veri ve haber akisi
sakinken, giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak Euro Bolgesi Agustos ayi perakende satis verileri
takip edilecek. Yurticinde Hazine’nin 3 yil vadeli dolar cinsi sukuk ihracinin sonuglari ve haftalik frekansli makro-finansal veriler
izlenecekken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi

disunlayor.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) 2023 yilina iliskin ticaret biiyiime beklentisini asagi yonli giincelledi. DTO diinya ticaretinin 2022
yilinda %3,5 genisleyecegini, 2023 yilinda ise sert bir yavaslamayla %1 oraninda artis gerceklesmesinin beklendigini agikladi. Bu
beklenti Nisan ayindaki %3,4’lik beklentinin kayda deger sekilde asagi gilincellendigi anlamina geliyor. S6z konusu glincelleme
Avrupa’da Rusya-Ukrayna savasl ve yiksek enerji fiyatlarindan, ABD’de sikilasan para politikasindan, Cin’de salgin ve yavaslayan dis

talepten ve son olarak gelisen (lkelerde borg stresi altinda yakit, gida ve glibre ithalat faturalarindaki artistan kaynaklaniyor.

ABD’de Eylul ay1 ADP 6zel sektor istihdam artisi ve ISM hizmet sektorii aktivite endeksleri beklentilerden giiglii geldi. ADP raporuna
gore tarim digi istihdam Eylil’de 200 bin kisi olan beklentilerin hafif Gizerinde 208 bin kisi artarken, Agustos ayi verileri yukari yonde
revize edildi. ISM hizmet sektori aktivite endeksi Agustos ayindaki 56,9’dan 56,0’a inecegi tahminlerinin Uzerinde kalarak 56,7
degerini aldi. Fiyat ve siparislere yonelik alt endekslerdeki yavaslamaya karsin istihdam alt endeksi hizli yikseldi. Bununla birlikte,

Markit hizmet ve bilesik PMI endeksleri Eylil ayi sonuglari 6ncli hesaplamalardan yukari yonde giincellendi.

Euro Bolgesi’'nde Eyliil ay1 hizmet sektérii satin alma yoéneticileri endeksleri (PMI) 6ncli hesaplamalarin altina revize edildi. Daha
once Agustos ayindaki 49,8’den Eylil’de 48,9’a indigi aciklanan hizmet sektori PMI 48,8'e revize edildi. Almanya ve Fransa’daki asagi

yonlii revizyonlara ek olarak italya’da hizmet sektérii PMI beklentilerin altinda kald1.

TUIK 2021 yilina iliskin devlet hesaplari verilerini yayinladi. 2021 yilinda genel devlet konsolide briit bor¢ stokunun GSYH’ye orani
2020’deki %39,7 seviyesinden %41,8’e ylkseldi. Toplam gelirlerin GSYH’daki pay! %31,2’den %31,4’e ¢ikarken, harcamalarda oran %
35,9'dan %32,5’e geriledi. Boylece devlet 2020 yilinda GSYH’nin %4,6’s1 kadar net borg alirken bu oran 2021’de %1,1’e geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, yerli komiirden hidrojen tretimi konusunda g¢alismalarin siirdiiglinii belirtti. Bakan
Donmez yaptigi konusmada, Tirkiye'nin, ilk enerji dontsimini altyapilari yenileyerek tamamladigini, ikinci donemin ise “yesil
kalkinma hedefleri” gergevesinde ilerledigini sdyledi. Hidrojenin yakit olarak kullaniminin ana hedeflerden biri oldugunu hatirlatan

Bakan Donmez, yerli bir hidrojen ekosistemi ve hidrojen sanayisi olusturulmasi hedeflendigini sozlerine ilave etti.

Tiirkiye'nin ham celik iiretimi, Agustos ayinda yillik bazda %21 geriledi. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD), agustos ayina iliskin
Uretim, tuketim ve dig ticaret verilerini agikladi. Buna gore, Agustos ayinda Tirkiye'nin ham gelik tiretimi, gegen yilin ayni ayina gore %
21 azalarak 2,8 milyon tona gerilerken yilin 8 ayinda %8,8 dususle 24,4 milyon ton seviyesinde gergeklesti. Ocak-Agustos doneminde,
gecen yilin ayni donemine kiyasla ihracat miktar olarak %12,4 azalisla 11,1 milyon ton, deger olarak %8,8 artisla 10,5 milyar dolar

oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Petrolde giinlik 2 milyon varil kesinti Kasim ayinda bashyor. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiiti ve mittefikleri (OPEC+)
gerceklestirdigi toplantida petrol tGretiminde giinliik 2 milyon varil kesintiye gidilmesi konusunda anlasti. Rusya ile Suudi Arabistan’in
anlasmasiyla belirlenen kesinti miktari, 2020 yilindan bu yana OPEC+’in en biyik Uretim kesintisi olarak on plana cikiyor. Kesinti
kararinin ardindan Beyaz Saray SOzclsl Karine Jean-Pierre, OPEC+ grubunun aldigi kararin OPEC’in Rusya ile ayni safta oldugunu
gosterdigini bildirdi. 2 milyon varillik kesintinin 526 bin varili Suudi Arabistan ve 160 bin varili Birlesik Arap Emirlikleri tarafindan

yapilacak.

Yenilenebilir enerji kaynaklari, kiiresel talep artisinin tamamini karsiladi. Enerji diistince kurulusu Ember'in yayimladigi “Kiiresel
Elektrik Yari Yil Bulgularn” raporuna gore, 2022 yilinin ilk yarisinda kuresel elektrik talebi %3’lik artisla 389 teravatsaat (TWh)
artarken, rlzgar, glines ve hidroelektrikten elektrik tiretimi 416 TWh artarak kiresel elektrik talebindeki artisin Gzerinde gergeklesti.
Ruzgar ve glines enerjisinden elektrik tGretimi ilk alti ayda gegen yilin ayni donemine gére 300 TWh artisla kiiresel elektrik talebindeki

artisin %77'sine esit oldu. Kémirden elektrik Giretimi ayni donemde 36 TWh ve dogal gazdan tiretim 1 TWh azald..

Almanya’nin en biyiik elektrik iireticisi RWE, iklim degisikligi hedefleri kapsaminda 2030’a kadar koémiir kullanimina son

verecegini agikladi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



