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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo gizdi. Makroekonomik veri akisinin finansal Giinliik Degisimler

varliklara etkisi sinirli kalirken, Avrupa ve Kuzey Amerika piyasalarinda ayrisma gorildi. Uluslararasi

Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, kiiresel ekonominin son yasanan soklara karsi sasirtici Dolar/TL BiST 100
bir direng gosterdigini ancak pandemi sonrasi gorilen toparlanmanin yavas ve dengesiz oldugunu L= 0 848 A 1%
sdyledi. Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) Ekim ayi raporunda 2023 igin kiiresel mal ticaretine iliskin S~ R10Y
blylime beklentisini savas, yiiksek enflasyon ve faiz nedeniyle %1,7'den %0,8'e ¢ekti. Ekonomilerin N7 T 26bp %62 A 16bp

gelecek yil istikrarli biyumesi beklentisiyle birlikte kiiresel mal ticareti biylime tahminini 2024'te
DXY MSCI Diinya

%3,2'den %3,3’e revize etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve San Francisco Fed Baskani Mary 063 Y 0 6 A o

Daly enflasyon ve is glicl piyasasi verilerinin olumlu sinyaller vermesi halinde faizleri sabit tutma

taraftari oldugunu soyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Bagkani Altin (ons, $) ABD 10Y
Francois Villeroy enflasyondaki gerilemeye isaret ederek ECB’nin faiz artirimi yapmasi igin bir neden 180 ¥ 01k 42 2bp
gormedigini soyledi. Bir diger ECB Ulyesi Peter Kazimir ise faiz artislarinin bitmesinden yana Brent varl ) Karbon (ton, €
oldugunu soyledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dislsle %4,72'ye, Almanya 10 81 ¥ 0% 805 ¥ -14%
yillik tahvil faizi de 6 baz puan gerilemeyle %2,89 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler

hisse senedi endeksi %0,3 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 artis kaydetti.

Dolar endeksi %0,4 diiserken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger

kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,0 gerilerken, Avrupa i¢in referans dogal gaz

fiyatinda %4,2 disus yasandi. Altinin ons fiyat1 %0,1 disus gosterdi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB, ihracatgl
firmalara uygun maliyetli finansman destegi saglanmasi amaciyla kullandirilan reeskont
kredilerinde yeni bir diizenlemeye gitti. Diinya Bankasi bdlgesel ekonomik gériinim glincelleme
raporunda direngli tiiketici talebi ve politika belirsizligindeki gerileme nedeniyle Tirkiye’nin 2023

icin ekonomik biiylime tahminini %3,2'den %4,2'ye yiikseltti. 2024 yili igin bliylime tahminini ise

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras! | oo% MSCl Tiirkiye [ |

Dolar/Meksika Pesosu 1,7% MSCl Asya Pasifik 0,6%

Dolar/Giiney Afrika Randi 1,0% MSCI Avrupa 0,6%

ingiliz Sterlini/Dolar 0,5% )
MsCl GOU 0,3%
Euro/Dolar 0,4%

MSCI Dii 0,2%
Dolar/Brezilya Reali 0,2% e

JP Morgan GOU Endeksi -029% MSCI Kuzey Amerika 0%
Dolar/Japon Yeni -0,4% MSCI GOU Avrupa 0,5%

Dolar Endeksi -0,4% MSCI Latin Amerika -1,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Eylil 61,9
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Eylil 170 187
ABD Issizlik Orani Eyliil 3,7% 3,8%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%4,3’den, %3,1’e indirdi. Diin dalgali bir seyir izleyen Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %1,9 ve %1,8 artisla
kapatti. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,3

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Hindistan Merkez Bankasi beklentilerle uyumlu sekilde
politika faizini %6,50’de sabit tuttu. Bugtlin kiiresel tarafta ABD Eylil ayi tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri takip edilecek.

Yurtiginde ise Eylul ay1 Hazine nakit dengesi agiklanacak.

TCMB, ihracatgl firmalara uygun maliyetli finansman destegi saglanmasi amaciyla kullandirilan reeskont kredilerinde yeni bir
diizenlemeye gitti. Bankalara gonderilen uygulama talimatina gore, reeskont kredilerinde finansman maliyeti disurilirken, firma
limitleri artirildi. TCMB'nin ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredileri faizi hesaplama yonteminde yaptigi glincelleme
sonucunda reeskont kredilerinin toplam faiz maliyetinin TCMB faizi seviyesini asmamasi kararlastirildi. Firma reeskont limitlerini ise
KOBI taniminda yer alan mali kriterin %50'si kadar belirleme karari aldi. Buna gore, mikro isletmeler igin reeskont limiti 5 milyon TL,

klicuk isletmeler icin 50 milyon TL, orta 6lgekli isletmeler i¢in de 250 milyon TL olarak glincellendi.

Eyliil'iin son haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis gozlendi. 29 Eyliil'de biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda yaklasik
1,0 milyar dolar azalirken, déviz rezervleri yaklasik 2,2 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 122,2 milyar dolara inerken, net

rezervler 24,0 milyar dolardan 20,6 milyar dolar seviyesine diisti.

29 Eylul’de biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlar yaklasik 2,4 milyar dolar diisiis gosterdi. TCMB’nin
verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak 0,9 milyar dolar gerilerken, tiizel kisiler YP
mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak 1,5 milyar dolar azaldi. 29 Eylil 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari,
gecen yilin ayni dénemine gore %15,4 azalarak 204,7 milyar dolar

oldu. YabanalarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Portfoy
Hareketleri (Milyon $)

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 29 Eylill haftasinda  ®%° s bisseSencdl  mmmm DiBS
. . L S 600 ost —Toplam
negatife dondii. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimig 00

verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 29 Eylil’de biten haftada 98,3 200

milyon dolar karsihg Turk hisse senedi satisi yaparken, devlet ig¢

. -200
borglanma senetlerinde (DIBS) portfoylerini 18,2 milyon dolar

-400
artirdilar. Boylece hafta genelinde yabancilar toplamda 79,8 milyon  sm0

L T ¢ SO 2 o TR T T ¢ O o ¢ SO o ¢ SN ¢ S TR o T o e SO o ¢ SO+ o TR o s ¢ B s ¢ B o ¢ SO ¢ R 0
N e N N N e N N N s e N N e e NN N
dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yapmis oldular. 8§ 8§ 2 2 § 5 &5 £ £ 2 8RB EEZI DR
3l yapmis ¢ o % F 35532 F 33T p s ¥PLEL O
=T 0
8885 g ang 88 g3 y8e oo

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) 3 sirketin halka arzina onay verdi. SPK Haftalik Bilteni’ne gore, kurul, MHR Gayrimenkul'in 4,30

liradan, Dofer Yapi'nin 17,11 liradan ve Borlease Otomotiv'in 25,29 liradan halka arz basvurusunu onayladi.

6 Subat depreminde yapilari orta ve lizeri hasarl tespit edilen gergek ve tiizel kisi maliklere hibe ve yapim destegi kredisi verilecek.
Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore kredi limitleri konut i¢in 750 bin TL, ahiri bulunan konut i¢in 1 milyon TL, is yeri igin 400 bin
TL olarak belirlendi. Hibe yardimlari ise nakdi olarak konut igin 750 bin TL isyerleri icin ise 400 bin TL olarak veya yapilacak insaatin
buylklGgu ve niteligi gibi hususlar dogrultusunda ayni olarak insaat malzemesi verilmek suretiyle ve/ya yapima yoénelik isler igin hak

sahiplerine bagimsiz bolim basina 40 bin TL nakit olarak verilecek.
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Tiirkiye ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi'nin (iIMSAD) raporuna gore Temmuz ayinda ingaat malzemesi sanayi iiretimi yillik
%29,8 artti. Bu sonugta artan galisma glini sayisi rol oynadi. Temmuz ayinda dis pazar talep kosullari zayif kalmaya devam ederken ig

pazarda segim sonrasi yeni fiyatlamalar ve ekonomi politikalari belirleyici oldu.

“Tiirkiye-ABD Hiikiimetlerarasi Enerji ve iklim Diyalogu Programi”nin Kasim ayinda devreye alinmasi planlaniyor. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yaptigi agiklamada, ABD'li yatirimcilardan ve finans gevrelerinden Tirkiye'ye ilgi oldugunu ve bu
kapsamda yeni bir mekanizma olan “Tiirkiye-ABD Hiikiimetlerarasi Enerji ve iklim Diyalogu Programi”ni Kasim ayinda devreye almayi
planladiklarini séyledi. Turkiye'nin enerji gindemine iliskin bilgiler de paylasan Bakan Bayraktar, Akkuyu Nikleer Glg Santrali’nde ilk
reaktoriin devreye alinma tarihi olarak 29 Ekim 2024’G hedeflediklerini belirtirken Trakya’da bir niikleer gli¢ santrali insaati igin Cin ile
birka¢ ay icerisinde anlasmak istediklerini ifade etti. Bakan Bayraktar ayrica, israil dogal gazinin Tiirkiye'den Avrupa'ya tasinmasi
konusunda goriismelerin devam ettigini ifade ederken, Sakarya dogal gaz sahasinda birkag yil icerisinde giinliik 40 milyon metrekiip

dogal gazin sisteme alinacagini sozlerine ekledi.

2016-2021 yillari arasinda asir1 hava olaylari 43 milyon gocugun yerinden
edilmesine yol agh. Birlesmis Milletler Cocuklara Yardim Fonu (UNICEF) ve
Ulke icinde Yerinden Edilme izleme Merkezi'nin (IDMC) ortak calismasina
gore bu rakam her glin evini ve okulunu geride birakmak zorunda kalan
20.000 gocuk anlamina geliyor. Yerinden edilmelerin %95’i firtinalar ve
seller kaynakh olurken arastirmacilar bu rakamin iklim krizi etkisiyle asiri
hava olaylarinin yogunlasmasi sonucunda yikselmesini beklediklerini ifade

ediyorlar. P




TSKB

Glndem | 6 Ekim 2023 4

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



