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I Guindem

Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD'de
hikimet kapanmasinin besinci giliniine girildi. Hafta sonu kapanmaya iliskin kayda
deger bir gelisme olmadi ve Temsilciler Meclisi’nin bir hafta daha oturum yapmayacagi
aciklandi. ABD Merkez Bankasi (Fed) liyesi Austan Goolsbee faiz indirimleri konusunda
Fed’in temkinli ilerlemesi gerektigi gorlsiini yineledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz
puan yukselisle %4,12’ye ¢ikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,70 seviyesinde yatay
seyretti. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,2 yikselis goruldd.
Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %0,7, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da
%0,5 yukselis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,8 ylkseldi ve Bitcoin %0,7 artisla 122 bin

777 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi. TUIK'in
Cuma gini agikladigi verilere gore Eylil ayinda enflasyon beklentilerin (izerinde geldi ve
yillik enflasyonda sinirl da olsa yiikselis gériildii. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri Cuma giiniinii diisiisle kapatt. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde

yukselis gorulda. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Japonya’da iktidardaki Liberal
Demokrat Parti'nin (LDP) hafta sonunda gergeklestirilen liderlik seg¢imini Sanae Takaichi
kazandi. Japonya’nin yeni basbakani olmasi beklenen Sanae Takaichi genislemeci maliye
ve para politikalarini destekliyor. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiiti ve Muttefikleri

(OPEC+) Kasim ayinda petrol Gretimini glinlik 137 bin varil artirma karari aldi. Hazine ve
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada ihracatgilara yonelik yeni bir destek paketinin

geldigini acikladi. Kiresel tarafta bugiin Euro Bolgesi Agustos ayI perakende satis verileri takip edilecek.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Eylii'de piyasa beklentilerinin iizerinde geldi. TUFE Eyliil ayinda aylik bazda %3,23 artarken,
yillik enflasyon %32,95’ten %33,29’a ¢ikti. Eyliil’de manset enflasyona en yilksek katki gida grubundan gelirken, egitim,
konut ve ulastirma gruplari da aylik enflasyona yiksek katki yapan alt kalemler oldu. Gida grubu alt kalemlerinin genelinde
ayhk enflasyon Eylul ayi ortalamalarinin Gizerinde gerceklesti. Gida fiyatlarindaki yukari yonla surprizin yani sira Eyliil ayinda
okul sezonunun baslamasinin etkisi egitim ve ulastirma gibi alt gruplarda etkisini hissettirdi. Aylik enflasyonun hem mal
hem de hizmet fiyatlarinda hizlandigi gériildii. Eyliil'de yurtigi tiretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %2,5 artarken, yillik
enflasyon Agustos’taki %25,2 seviyesinden %26,6’ya ¢ikti. Béylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 6,7

yuzde puan seviyesinde gergeklesti.

Cuma giinii ABD’de hizmet ISM endeksi yayimlandi. Yeni siparislerde aylik bazda 5,6 puanlik sert bir disls kaydedildi.
istihdam endeksi 0,7 puan yiikselmesine ragmen hala daralma bélgesinde kaldi. Fiyat endeksi de 0,2 puan artarak 69,4’e
¢ikti. Bu da enflasyonist baskilarin hala kuvvetli olduguna isaret ediyor. Gegen hafta Dallas Fed Baskani Lorie Logan da sahin
aciklamalarda bulundu. Baskan Logan Fed’'in enflasyon hedefinden, istihdam hedefine oldugundan daha uzak oldugunu

soyledi.

OPEC+ beklenenden daha az liretim artirma karari aldi. OPEC+ Kasim ayinda Uretimi glinde sadece 137 bin varil artiracak.
Bu son gilinlerde medyada konusulan 500 bin varillik artis beklentisinin oldukga altinda. Bu yil petrol tGretim hedeflerini

ginde 2,7 milyon varilden fazla artirdilar. Bu da kiresel talebin yaklasik %2,5’ine denk geliyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Diinya Ekonomik Goriniimii Ekim 2025 raporunun Sanayi Politikasina odaklanan ugiincii
bélimiinii yayimladi. Raporun ilgili bélum, iyi tasarlanmis sanayi politikalarinin Gretim artigi ve teknolojik yakinsama
saglayabilecegini ortaya koyuyor. Ancak bu tir midahalelerin yiiksek tiiketici fiyatlari, yiksek kamu harcamalari ve
kaynaklarin verimsiz tahsisi gibi riskleri de beraberinde getirdigine vurgu yapiliyor. Ozellikle enerji sektériinde uygunlanan
genis tabanli subvansiyonlarin fosil yakit ithalatina bagimhhgi azaltirken, diger sektorlerde verimlilik kaybina vyol
acabildigine dikkat cekiliyor. Genel olarak rapor, politika yapicilarin sanayi politikalarinin firsat maliyetleri konusunda
dikkatli olmalari gerektigini vurguluyor; hedeflenen sektorlerde Gretimi artirirken, maliyetler, tiketici fiyatlari ve kaynak
dagihmindaki olasi bozulmalarin da gozetilmesi sart olduguna dikkat gekiyor. Ayrica, basarili bir sanayi politikasi icin dogru
hedefleme, koruyucu mekanizmalar, piyasa disiplini ve tamamlayici yapisal reformlarin vazgegilmez unsurlar olarak 6ne

ciktigi ifade ediliyor.

Net Sifir Bankacilik Birligi (Net Zero Banking Alliance - NZBA) faaliyetlerini
sonlandiriyor. Diinyanin énde gelen bankalarindan olusan iklim ittifaki,
2021 yihinda kurulmus, yakin donemde ise JPMorgan Chase, Bank of Ameri-
ca, HSBC ve Barclays gibi pek ¢ok onemli liyesini kaybetmisti. Geri kalan
Uyeler, Nisan ayinda kiresel isinmayi 1,5°C ile sinirlama taahhtdinden vaz-

gecip daha esnek bir hedef belirlemeye karar vermislerdi. Yapilan son

oylama ile ise Uyeler birligin feshi yoninde oy kullandi. NZBA tarafindan
yapilan agiklamada bankalarin, "Bankalar igin iklim Hedefi Belirleme

Rehberi"nden yararlanmaya devam edebilecegine dikkat gekildi.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



