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Ekim ayinda TUFE aylik bazda %2,0’lik piyasa beklentisinin lizerinde %2,7 yiik-
seldi; boylece yillik enflasyon 72 baz puan artarak %25,2’ye ulasti. Yurt igi Greti-
ci fiyat endeksi ise Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %0,9 arth ve yillik artis orani
son 16 senenin en yiiksek seviyesinden %45,0’e geriledi. TUFE sepetinde aylk
bazda en ylksek artis, mevsim etkisi nedeniyle, %12,7 yiikselen giyim grubunda
oldu. Enflasyon sepetinde en yliksek agirliga sahip olan gida grubundaki aylik baz-
daki %3,2'lik artis ise gidadaki yillik enflasyonu %29'un Gzerine tasimis oldu. Da-
yanikli mallarda hizh fiyat artisi dinamiginin 16 ay sonra kirilmasi ile Ekim ayinda
cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi yillik bazda % 24,1'den %24,3'e
sinirl sekilde yiikseldi, ancak bu seviye de yeni bir rekor oldu. Ote yandan,
TCMB'nin de israrla Gzerinde durdugu Uzere, fiyatlama davranislarindaki mevcut
bozulma Ekim ayinda devam etti: Hizmet fiyatlari ana trendi 11 ay Ust Uste yikse-

lirken bu ana kalemde yillik artis orani %14,8 oldu.

TL varhklarinda ralli yasandi. Enflasyon verisinin ardindan bir miktar yukari yon-
lii hareketin geldigini gordiigiimiiz dolar/TL kuru, 6gleden sonra ise ABD'nin iran
yaptinminda Turkiye'ye gecici muafiyet taniyacagi haberiyle disise gecti. Dolar/
TL kuru %2'yi asan duslsle 5,3108'e kadar geriledi. ABD Disisleri Bakani Mike
Pompeo, Tiirkiye'nin 8 iilkeyle birlikte iran'a yonelik yaptirim paketinde petrol
ithalat konusunda muaf tutulan Glkelerden biri oldugunu agikladi (iran'in en bi-
yik petrol misterilerini olusturan sekiz Ulke arasinda Turkiye'nin yani sira Gin,
Hindistan, Giiney Kore, italya, Yunanistan, Japonya ve Tayvan bulunuyor. Pom-
peo 20'den fazla iilke su ana kadar iran'dan petrol ithalatini giinde 1 milyon varil-
den fazla azalttigini da ifade etti). Dolar/TL bu sabah giine lg ayin yeni en disik
seviyelerinde basladi. Kiresel piyasalarda devam eden ticaret savaslari, ABD'de
bugiin yapilacak Kongre segimleri, ABD Merkez Bankasrnin (FED) faiz artis hizi,
iran yaptirimlari, Suriye basta olmak iizere jeopolitik endiseler de piyasalarda ta-
kip edilmeye devam ediliyor. Tahvil-bono piyasasinda ise iran yaptirimlarinin mu-
afiyet beklentileriyle bilesik getiri Cuma glinii islem bazinda %17,80'li seviyelere
gerilemisti. Diin de bono getirilerinde sert diists gozlendi. 10 yillik gosterge tah-
vilde ortalama bilesik getiri spot kapanista %17,97 valérde son islemlerde %16,33
oldu. iki yillik gdsterge tahvilde bilesik faiz ise Cuma giinii spot kapanista %23,42
seviyesindeydi. Diin spot kapanis %22,99 seviyesinde gergeklesirken valorde ig-

lemler %22,50'nin altina indi.
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Ty - Seviye Giinlik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 94,123 1.88% -0.40% -18.39%
BiST-30 117,650 1.98% 0.42% -17.21%
XUSIN 116,431 2.28% -6.24% -10.03%
XBANK 116,595 2.43% 15.69% -31.97%

seviye Gunliik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.4286 -1.43% -10.55% 43.27%
Euro/TL 6.1807 -1.88% -11.42% 35.91%
Sepet Kur* 5.8047 -1.61% -10.97% 39.24%
Euro/Dolar 1.1385 -0.19% -0.92% -5.09%
Dolar/JPY 113.18 0.43% -1.05% 0.45%
DXY 96.5420 -0.05% 0.96% 4.74%
*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR -2 yilliktahvil (TRT131119T19) 23.10% 24.24%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.82% 18.59%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.68% 7.58%
ABD - 10 yillik tahvil 3.21% 3.13%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.13 8.482%
22 Nisan 2020 5.125% 93.50 10.014%
18 Mayis 2021 4.875% 87.75 10.506%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinliik Aylik

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1232.48 -0.03% 2.50% -5.37%
Reuters/Jefferies CRB* 197.81 0.35% -3.21% 0.79%
Brent (Dolar/varil) 72.83 -0.08% -13.46% 8.91%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.28 4.87% -0.03% 16.63%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

ABD Hazine Bakanligi iran’a uygulanacak ambargo kapsaminda 700'ii agkin kisi, kurum, ucak ve geminin isimlerini yayimladi. Yaptirim uygula-
nacaklar listesinde iran Ulusal Petrol Sirketi ve sirketin iran disinda faaliyet gésteren cok sayida istiraki de yer aliyor. ABD kanadindan gelen agik-
lamalarin akabinde iran lideri Ruhani, baskent Tahran'da ABD’nin uygulamaya koydugu yaptirimlara iliskin degerlendirmelerde bulundu ve uy-
gulayacak yaptirimlari kabul edilemez buldugunu belirtti. iran Merkez Bankasi Baskani Abdolnassr Hemmati ise ABD'nin Tahran'in eneriji ve fi-
nans sektorlerine yonelik yaptirimlari yeniden devreye almasinin ardindan ortaklariyla ticarete devam etmek igin gerekli bankacilik tedbirlerinin
alindigini séyledi. Ote yandan, ABD Baskani Donald Trump, enerji piyasalarinda soka ve kiiresel fiyat artislarina neden olan endiselere atifta bu-
lunarak iran petroliine yaptirimlari kademeli olarak uygulamak istedigini sdyledi. Trump segim kampanyasi etkinligine gitmeden 6nce gazetecile-
re yaptigl aciklamada "Petrole gelince, o ¢ok ilging. Bugline kadarki en sert yaptirimlari getirdik fakat petrol konusunda biraz yavas gitmek istiyo-
ruz, ¢linkii diinyada petrol fiyatlarinin yiikselmesini istemem" dedi. Trump ayrica "Bunun iran ile bir ilgisi yok, iran'in petroliinii (ihracatini) he-

men sifira indirebilirim ancak o zaman piyasalarda bir soka neden olur. Petrol fiyatlarinin yiikselmesini istemem" dedi.

Haftanin geri kalaninda yurtiginde giindem veri akisi bakimindan zayif géruniiyor. Yurt disi piyasalarda ise bu hafta FED'in faiz karari takip
edilecek. FED'den faiz artisi beklenmese de Aralik ayina iliskin gelmesi muhtemel sinyaller takip edilecek. Bunun yani sira ABD'de buglin yapila-
cak Temsilciler Meclisi ve Kongre ara segimleri piyasalarin radarinda olacak. Bu segimler vatandaslara iki yil 6nce se¢mis olduklari baskanin ve
partisinin performansini degerlendirme, memnun degillerse Meclis’te veya Senato'da hatta ikisinde birden muhalefet partisinin agirhgini artira-
rak dengeleri degistirme firsati tanimakta. Dolayisiyla bu se¢im ABD Baskan Donald Trump'in biylk vergi indirimleri ve saldirgan ticaret politika-
larinin ilk buytk sinavi olacak. ABD Kongre segimleri 6ncesinde yatirimcilar genellikle Demokratlarin Temsilciler Meclisi'nin kontroliini almasini,
Trump'in Cumhuriyetgi Partisi'nin ise Senato'nun kontroliinii devam ettirmesini bekliyorlar. Beyaz Saray ve Kongre arasindaki siyasi ¢ikmazin,
Trump'in is diinyasi yanlisi glindemini engelleme ve siyasi istikrarsizligl artirma ihtimali bulunurken, bazi analistler béyle bir sonucun yatirimcilar
tarafindan zaten fiyatlandinldigini soyliyorlar. Kongre ara segimleri 6ncesinde piyasalarda temkinlilik hakim olsa da, Asya borsalar Wall

Street'deki kazanimlarin destegiyle dalgali seyir izliyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Riccardo Colli markasiyla bilinen Eser Ayakkabicilik konkordato ilan etti. Riccardo Colli markasiyla satis gerceklestiren ve 50 yili agkindir faali-
yette olan Eser Ayakkabicilik, Hotig, Yesil Kundura ve Beta gibi konkordato ilan eden ayakkabi Ureticileri arasina katildi. Mahkeme, talebi kabul

ederek 3 ay gecici mihlet verdi. Tiirkiye'de 500 magazasi olan Eser Ayakkabicilik 26 Gilkeye ihracat yapiyordu.

Sivi yag sektoriinde Yudum, Sirma, Egemden, Cielo ve Brillo markalariyla faaliyet gosteren Savola Gida, Ayvalik'ta iiretim yaptigi fabrikasinda
12 milyon dolarlik yatinmla margarin tesisi kurdu. Savola Gida, margarin markalari Sava'yi endistriyel mutfaklar, Vala'yi ise pastacilar igin
Uretiyor. Fabrikaya oniimizdeki 2 yil icinde 10 milyon dolar daha yatinm yapilmasi planlaniyor. Savola Gida Tirkiye Genel Mudiri Hou-
mer Balazadeh, su an 30 bin ton olan margarin tesisisin Uretim kapasitesinin gelecek yil 45 bin tona, bir sonraki yilda 70 bin tona ¢ikarmayi he-

deflediklerini belirtti.

Yumurta ihracat yilin 10 ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %18 artarak 354 milyon dolara ¢ikti. Yumurta Ureticileri Merkez Birli-
gi'nden (YUM-BIR) yapilan agiklamada, sekt&riin ihracatinin yil sonunda 425 milyon dolara ulasacagi ve son 10 yilin rekorunun kirilacagi belirtil-
di. Diinya yumurta tretiminde énemli bir konumda bulunan yumurta sektoériiniin 22 milyar adetlik Gretim rakamiyla diinyada dokuzuncu, her yil

artan ihracatiyla da Uglinci sirada yer aldig ifade edildi.

Tiirkiye'nin makine ihracati, yilin 10 ayinda 2017'nin ayni dénemine gére %17,1 artarak 14 milyar dolara ulagti. Makine ihracatgilar Birli-
gi'nden yapilan agiklamaya gore, bu yilin Ocak-Ekim déneminde toplam ihracatini 14 milyar dolara yiikselten makine sektorliniin en bliylk 3 paza-
ri Almanya, ABD ve ingiltere oldu. Tiirkiye’nin en biiyiik ticari ortagi olan Almanya'ya gerceklesen makine ihracat 2 milyar dolari, ABD’ye yapilan
ihracat ise 1 milyar dolari agt. Yilin 10 ayinda %17,1 artis gésteren makine ihracatinda, ilk 10 riin grubu igerisinde en biyik artiglar ingaat ve ma-

dencilik makineleri, tarim ve ormancilik makineleri, pompa-kompresorler ve takim tezgahlarinda oldu.



Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Saghk Enddistrisi isverenleri Sendikas (SEiS) Baskani Metin Demir sektoriin 2012 yilinda 600 milyon dolar seviyesinde olan ihracatinin 900 mil-
yon dolar seviyesine ulagtigini belirtti. Oniimiizdeki dsnemde saglik turizmi ile birlikte sektdriin déviz kazandirici yéniiniin giiglenecegini belir-
ten Demir, siireci ydnetmek icin bir ihracatgi birligi kurma calismalarina bagladiklarini agikladi. Demir yaptigi agiklamada su ifadeleri kullandi: “ilag
ve tibbi cihaz sektérlerinin 2019'da tek bir ihracatci birligi catisi altinda toplanmasi icin ¢alisma yapiyoruz. ilag sektériiniin ihracatinin 900 milyon
dolar seviyesinde oldugunu duslinursek iki sektériin toplam ihracati 1,5 milyar dolari asar” dedi. Demir, yil basindan bu yana kamudan (Saglik

Bakanligi ve liniversite hastaneleri) alacaklarinda yasanan sorunlarin medikal firmalarini zorladigini da kaydetti.

Enerjisa (ENJSA) — 2018 yili 3. ¢eyrek bilangosunu agikladi. Uciincii ceyrekte 265,3 milyon lira net kar elde eden sirketin yilin ilk 9 ayindaki top-
lam net kari 764,3 milyon liraya ulagt. Enerjisa, gectigimiz yilin Uglincl ¢eyreginde 191,2 milyon lira net kar agiklamis, 2017 yilini 988 milyon lira

toplam net kar rakami ile tamamlamisti.

Hiirriyet gazetesi haberine gére benzinde esel mobil sisteminden dolayi yapilan Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) karsiligi kalmadi ve 17 kurusluk
indirim pompalara yansidi. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi’nin (EPGIS) Bagkani Fesih Aktas, 17 kurusluk indirimin yurticin-
de dolarin 5,50 ortalama ve ham petroliin de 628 dolardan islem gérmesiyle glindeme geldigini séyledi. Aktas, “Sayet rakamlar 600 dolar civarlari-
na diserse dolar da 5,50 liranin altinda islem gérmeye devam ederse hafta sonuna kadar bir indirim daha gérme olasiligimiz yliiksek olacak. Ama
her ne kadar gecen Cuma giinii itibariyle devletin benzinde OTV karsilamasi bitti ise de petrol fiyatlari ve déviz kurunda yukari yénli bir artis ol-

masi halinde yeniden esel mobil sistemi devreye girip zamlarin vatandaslara yansitilmasi 6nlenecektir” gorisiuni savundu.

Altek Alarko, Kirklareli ilinde kurulu Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali’nde en az bir yil siireyle elektrik Gretimini durdurdu. Sirket yaptigi

duyuruda, tesisin tretim faaliyetini durdurmasinin sirketin genel faaliyet sonuglari Gzerinde, dnemli bir etkisi olmayacagini bildirdi.

istanbul'a igme suyu saglayan 10 barajdaki doluluk orani %49,37'ye geriledi. istanbul Su ve Kanalizasyon idaresi'nin (iSKi) verilerine gére, 22
Ekim'den bu yana barajlardaki su seviyesi %3,19 azaldi. Su seviyesi en ¢ok azalan barajlarin basinda Sazlidere ile Istrancalar geldi. Sazlidere Bara-

ji'nda su orani %14,67 olurken, Istrancalar Baraji'ndaki su orani ise %25,10 oldu.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor so6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglanti olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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