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I Guindem

Tahvil faizlerinin destegiyle kiiresel risk istahi pozitif seyrini siirdiiriiyor

ABD’den gelen zayif veriler tahvil faizlerini asagi yonde baskilarken, riskli varliklarin pek gogu
Cuma giinlinii yukselisle tamamladi. ABD’de Ekim ayi is glicli rakamlari ve hizmet sektori verileri
yavaslama yoniinde sinyaller verirken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz artislarinin sonuna geldigi
beklentilerinin giiclenmesi risk istahini destekledi. Ulkede tarim disi istihdam Ekim’de beklentilerin
gerisinde artarken, Ucret artisi da yavasladi. ISM hizmet sektorii aktivite endeksi Ekim’de
tahminlerin altinda kalarak 53,6’dan 51,8’e geriledi ve hizmet sektoriindeki yavaslamayi teyit etti.
Fed lyesi ve Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari son gelen veriler Fed igin iyi sinyaller verse de
yalnizca bir aylik veriler Uzerinden degerlendirme yapmanin eksik olacagini sdyledi. Richmond Fed
Baskani Thomas Barkin de faiz patikasina karar verirken enflasyon verilerini 6n planda tutmanin
daha dogru olacagini belirtti. Son gelen verilerin etkisiyle tahvil faizleri gerilerken, ABD 10 yillik
tahvil faizi 11 baz puan disusle %4,56'ya, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 8 baz puan dislsle %2,64
seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,9 yikselirken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %1,1 deger kazandi. Dolar endeksi %1,0 diserken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,7 artis kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyat
%2,3 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,9 disus yasandi. Altinin ons fiyatt %0,3
yukseldi.

Yurticinde finansal varliklar Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. TUiK Ekim ayi enflasyon rakamlarini
aciklarken, beklentilerin hafif gerisinde gelen verilerle yillik enflasyonda sinirli gerileme gorilda.
Dalgali bir seyir izleyen Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %0,6 ve %0,7
yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli tahvil faizleri hafif geriledi. Ote yandan TL,

dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,6 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Belli bagl
merkez bankalarinin faiz artiglarinda sona geldigine yonelik tahminlerin gliclenmesi ve tahvil
faizlerindeki gerileme ile kiiresel riskli varlklara olan talep haftaya pozitif bir baslangi¢ yapti. Suudi
Arabistan ve Rusya petrol arz kisitlamalarini yil sonuna kadar uzattiklarini agikladi. Bugiin kiiresel
tarafta gelismis Ulkelerin Ekim ayi nihai hizmet ve bilesik PMI verileri agiklanacak. Yurtiginde ise

TCMB Ekim ayi reel efektif déviz kuru verilerini yayimlayacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD'de Ekim ayi tarim digi istthdam rakamlari tahminlerin altinda kaldi. Aylik bazda tarim disi istihdam 150 bin artigla 180 bin kisi
olan piyasa ortalama tahminlerinin gerisinde gerceklesti. Buna ek olarak, Eylil ayi istihdam artis rakami 39 bin kisi asagi yonde revize
edildi. Ekim ayinda issizlik orani ise %3,8’de sabit kalacagi tahminlerinin aksine %3,9’a ylkseldi. Ekim’de ortalama saatlik kazanglar

aylik bazda beklentilerin hafif gerisinde %0,2 artis gosterdi. Saatlik kazanglarin yillik artis hizi da %4,3’ten %4,1’e geriledi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Ekim’de piyasa ortalama beklentilerinin bir miktar altinda gelirken, yillik enflasyonda hafif gerileme
yasandi. TUFE Ekim’de aylk bazda %3,4 artarken, yillik enflasyon Eylii’deki %61,5'ten %61,4’e indi. Momentum gdstergeleri
gerileyerek yukari yonlu risklerin hafifledigini isaret etti. Aylik bazda enflasyona en yiiksek katki Ekim’de konut ve gidadan geldi.
Konutta aylik enflasyon %7,5 seviyesinde gelirken, genel enflasyona katkisi 0,9 ylizde puan oldu. Aylik bazda gida enflasyonu %3,2
olurken, genel enflasyona katkisi 0,8 ylzde puanda kaldi. Alt kalemlerde ayrisma olsa da mal ve hizmet fiyatlarinin her ikisi de
yavasladi. Ekim’de mal fiyatlari aylik bazda %3,3 artarken, yillik enflasyon Eylul’deki %52,4'ten %51,5’e geriledi. Hizmet grubu ayhk
enflasyonu ise Ekim’de %3,8 ile onceki aya gore yavaslasa da yillik enflasyon Eylul’deki %86,5'ten %88,6ya ylkseldi. Ekim’de yurtigi
uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ilimli seyrini siirdiirddi. Yi-UFE aylik bazda %1,9 artarken, yillik enflasyon Eyliil’deki %47,4’ten %39,4’e

geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi havale akimlarina dayal sekiiritizasyon programi gercevesinde 5 yil nihai vadeli serilerden olusan, toplamda 195 milyon

dolar ve 50 milyon euro tutarinda finansman sagladi.

Yapi Kredi, sendikasyon kredisi anlagmasi imzaladi. 367 glin vadeli stirdrilebilirlik baglantih sendikasyon kredisi, 359 milyon dolar
ve 372,5 milyon euro tutarinda iki ayri dilimden olusuyor. Kredinin toplam maliyeti dolar ve euro kisimlar igin sirasiyla SOFR + %3,50

ve Euribor + %3,25 olarak gerceklesti.

Ford Otosan’in yenilenen Yenikoy fabrikasinin agilisi gergeklesti. Sirket 2021 yilindan bu yana yaptigl yaklasik 1 milyar euro
tutarindaki yatirim ile fabrikanin kapali alani 110 bin m*den 255 bin m?ye ve iiretim kapasitesi 68 bin adetten 245 bin adede
yukseltti. Devam eden yatirimlarla tesisin 2025 yilinda 405 bin adet yeni nesil 1 tonluk orta ticari arag¢ lretme kapasitesine ulagmasi

ongoruluyor. Fabrikada yeni nesil igten yanmali ve elektrikli araglar bir arada Uretilebilecek.

Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi Ekim ayinda yillik FAO Gida Fiyat Endeksi (2014-2016 = 100)
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degerinin Ekim ayi tarihsel ortalamasinin %8,7 lzerinde oldugunu  gaynak: FAO, TSKB Ekonomik Arastirmalar

gOsteriyor.

Kamu binalarinda enerji tasarrufu hedefi %30’a ¢ikti. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore, bazi kamu binalari igin belirlenen
enerji tasarrufu hedefi 2030 yilina kadar %15’ten %30’a yukseltildi. Bununla birlikte, enerji verimliliginin ve emisyon azaltiminin
saglanmasi amaciyla Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’nin koordinasyonunda, Kamu Binalarinda Tasarruf Hedefi ve Uygulama

Rehberi hazirlanacagi bildirildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



