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ABD’de federal hikiimetin kapanmasina dair uzlagsma beklentisi ile giiglii
makroekonomik veri akigi risk istahini artirdi. Yatirmcilar Sali glinkii sert satigin

ardindan dun teknoloji hisselerine tekrar yonelirken hafta sonuna kadar federal Giinliik Degisimler

hikiimetin kapanmasina iliskin bir anlasma saglanabilecegine dair haberler g¢ikmasi

. . . . L . . Dolar/TL BIST 100
piyasada iyimserligi artirdi. Ayrica diin agiklanan ADP istihdam raporu ile hizmet ISM
00 A 0% 10970 & 05%
verilerinin Ekim ayinda pozitif blylme kosullarina isaret etmesi de risk istahini
destekledi. S&P 500 endeksi glinli 25 puan (%0,37) yukselisle tamamlarken esit agirlikh TR2Y TR10¥
3980 ¥ -21bp 3181 ¥ -4bp
S&P 500 endeksi %0,59 arth. Dow Jones 226 puan (%0,48) yikseldi, Nasdag 184 puan
(%0,72) artt, Russell ise 37 puan (%1,54) yukseldi. Gugli gelen makro verilerle ABD DXY MSCI Diinya
o . o 1002 =  00% 4357 A 02%
Merkez Bankas’'nin (Fed) 10 Aralik faiz indirimi olasihigi da %62'ye geriledi. Dolar
endeksi (DXY) vyatay seyretti. Brent petrol Venezuela’da rejim degisikligi Altin (ons, ) ABD 10Y
spekulasyonlarinin kiresel arzi artirabilecegi beklentisiyle %1,4 distd. Altin %1,3 ve 38 A 1% 46 A Thp
Bitcoin %3,4 yiikseldi. BIST 100 diinii 14 puan artida agt. Gin boyu dalgali bir seyir Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
goriilirken kapanisa dogru alimlar 6ne ¢ikti. Endeks giini %0,52 primle 10.970’'de 85 ¥  -14% WV 1k
kapattr. Bitcoin ($) Karhon (ton, €)
. 103667 & 34% 815 ¥ -10%
Hizmet ISM ve ADP verileri biiylime konusunda pozitif sinyaller verdi. ABD Ekim ayi
hizmet ISM verisi biyime gostergelerinde sigrama oldugunu ve enflasyonun yiksek
seyrini korudugunu gostererek Fed icinde Aralik toplantisinda faiz oranlarina
dokunmama egiliminde olan uyelerin elini gliglendirdi. Hizmet ISM aylik bazda 2,4 puan
artarak 52,4’e (beklenti 50,8) yiikseldi. Yeni siparislerdeki (+5,8 puan) glg¢lu artis dikkat
cekti. ADP Ekim ayi istihdam raporu da genel olarak pozitifken, istihdam artisindaki
toparlanma Fed’in faiz indirimlerine devam etmesi 6nliinde engel olusturacak kadar
glcli gelmedi. ADP verisi Ekim ayinda istihdam artisinin 42 bin kisiyle (Eylul -29 bin,
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi . 0,1% MSCI Tiirkiye I0,0%
Dolar/Japon Yeni 0,3% MSCI Latin Amerika 1,8%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCl Kuzey Amerika 04%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2%
MSCI Diinya 0,2%
Euro/Dolar 0,1%
_ MSCI Avrupa 0,1%
Dolar Endeksi 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu -0,5% MSC1 GoU Avrupa 0.0%
Dolar/Brezilya Reali 0,7% MSCl GOU -0,7%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,7% MSCl Asya Pasifik -0,9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eylill %3,0 -%4,3
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Eylill %0,2 %0,1
ingiltere BoE Faiz Karar Kasim %4,0 %4,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

beklenti +30 bin) yeniden pozitife dondiigiinu gosterdi. Bu artis Eylil'e kiyasla iyilesme anlamina gelse de genel olarak hala

zayif bir is glicl piyasasina isaret ediyor.

Gelismis iilke Ekim ay1 Hizmet PMFlar kuvvetli geldi. Almanya 54,6; Euro Bélgesi 53,0; ingiltere 52,3 olarak agiklandi.
Veriler hem beklentilerin hem de 6nceki ay seviyelerinin lizerinde geldi. Euro Bolgesi bilesik PMI 52,5’e yikselerek son 29

ayin zirvesini gordi. Ayrica Almanya’da Eylil fabrika siparisleri aylik bazda %1,1 artarak alti ayin en iyi seviyesine yikseldi.

ABD Yiiksek Mahkemesi Bagkan Donald Trump'in uyguladigi ticaret politikalarinin bagkanin acil durum yetkilerini asip
asmadiginin goriisiildiigii davada ilk savunmalari dinledi. ABD yonetimi mahkemeden hizli bir yargilama siireci talep
ederken durusmada yalnizca sézli beyanlar dinlendi. Yargiglarin tarifelere yonelik ciddi stiphelerinin oldugu ancak Beyaz
Saray’in tarifelerden vazgegmeyecegi ve farkli hukuki yontemleri kullanmakta kararl oldugu basina yansidi. Bu durumun
sirketlerin tarifelere dair yaklagiminin netlik kazanmaya basladigi bir donemde ticaret politikalarinda yeni belirsizlik ve

volatilite riski dogurdugu gorillyor.

Bugiin yurticinde haftalik veriler takip edilecek. Yurticinde bugiin TCMB ve BDDK tarafindan agiklanacak haftalik veriler
izlenecek. Uluslararasi veri tarafinda ise Almanya Eylil ayi sanayi Giretimi, Euro Bolgesi Eylll ayl1 perakende satiglari ve

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ford Otosan, 3. geyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Sirket son ceyrekte piyasa beklentisi olan 7,6 milyar TL’nin

Uzerinde, 8,4 milyar TL net kar elde etti. S6z konusu rakam, gegtigimiz yilin ayni ceyregine goére %27 azalis ifade ediyor.

Cimsa, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 50 milyon euro tutarinda kredi anlasmasi yapti. Kredi, 2 yili anapara
geri 6demesiz toplam 5 yil vadeli kredi olup, sirketin 2050 yilina kadar sera gazi emisyonlarinda net-sifir emisyona ulasma

hedefi kapsaminda Mersin fabrikasinda gergeklestirilecek gesitli sirdirilebilirlik yatirimlarinin finansmaninda kullanilacak.

“Bakii’den Belem’e 1,3T Yol Haritasi” yayimlandi. COP29 ve
COP30 baskanliklari tarafindan yayimlanan rapor, gelismekte olan
Ulkeler igin 2035 yilina kadar yilda en az 1,3 trilyon dolarlik iklim
finansmaninin harekete gecirilmesi icin O©nerileri igeriyor. Yol
Haritasi geleneksel iklim finansmani kaynaklarinin yani sira yeni ve
yenilik¢i sermaye kaynaklarinin gelistiriimesi gerektigini vurguluyor.

Buna gore 5 ana eylem oneriliyor: Yenileme, Yeniden Dengeleme, ®

Yeniden Yonlendirme, Yeniden Dizenleme ve Yeniden
Sekillendirme. Yol haritasi bu eylemlerden yola gikarak yillik en az
1,3 trilyon dolar iklim finansmanina ulasiimasini saglamayi, gelismekte olan Glkeler igin erisimi artirmayi ve uyum, kayip
ve hasar, temiz enerji, doga, gida sistemleri ve adil gegcis gibi temel alanlardaki sonuglari giigclendirmeyi amaghyor. Yol
Haritasi, uygulamayi baslatmak igin verileri iyilestirmek, reform tartismalarini yénlendirmek ve is birligini gliclendirmek
icin pratik erken adimlar 6neriyor. Tim bu o6neriler ile finansmana yonelik ivmenin olusturulmasi ve onceliklerin

sekillendirilmesi hedefleniyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



