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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii zayif bir seyirle tamamladi. Mak-
roekonomik veri akisi karisik bir tablo gizerken, riskli varliklar salgin kaynakh
endiselerle birlikte zayif bir seyir izledi. ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin
altinda artarken, aktiviteye dair diger veriler giicli geldi. Euro Bolgesi’'nde Ka-
sim ay! hizmet sektdru aktivite endeksleri (PMI) 6n hesaplamalardan daha ya-
vas bir performansa isaret etti. Cuma glini Omicron varyantinin daha hizli yayi-
liyor olmasi salgin kaynakli endiseleri artirirken, risk istahi zayif bir seyir izledi.
Guvenli liman arayisinin etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan diserek
%1,36'ya, 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek %0,59’a indi. Dolar diger
gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda yatay kalirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin
varil fiyat %0,3 artigla 69,9 dolara gikarken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiya-
1 %1,9 yikselisle 4,1 dolar/metrekiip degerini aldi. Giini MSCI gelismekte olan
ekonomiler ve diinya geneli hisse senedi endeksleri sirasiyla %0,9 ve %0,8 asa-

gida tamamlad.

Tiirk finansal varliklar dalgali bir seyir izledi. Kasim’da enflasyon mal ve hizmet
fiyatlarindaki genele yayilan hizlanma ile piyasa ortalama beklentilerinin tizerin-
de artti. TCMB giin iginde doviz kurlarinda gorilen saglksiz fiyat olusumlari ne-
deniyle piyasaya satim yoniinde dogrudan miidahale etti. Bu ortamda Borsa
istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,6 ve %1,4 yikseldi. Tahvil
faizleri ve ulke risk primi yiikselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet karsi-
sinda %0,4 deger kaybetti. Cuma aksam saatlerinde Moody’s Tirkiye’nin B2
olan yabanci para cinsi kredi notu ve negatif olan gériinimi sabit tuttu. Turk
ozel sektorinin kur oynakligina karsi nispeten direng gosterdigini belirtirken,
ekonomi politikalarindaki belirsizliklere atifta bulunarak negatif olan goériinima
teyit etti. Bu siregte iyilesen cari denge ve merkez bankasi rezervlerine dikkat
cekti. Mevcut ekonomi politikasinin 6nimiizdeki aylarda daha yiiksek enflasyo-
na yol agacagini, hanehalkinin satin alma gliciini asindiracagini ve dusik faiz
oranlarina ragmen blyimede keskin bir yavaslama olasiligini artiracagini 6ne
strdl. Doviz kuru yikselislerinin negatif etkisine ragmen kamu maliyesinin gig-

10 kalmayi stirdiglni belirtti.

Yeni gline kiresel piyasalar hafif toparlanarak bagladi. Bu sabah Asya’da mak-

roekonomik veri ve haber akisi sinirli kalirken, salgin kaynaklh endiseler riskli
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6-Ara TCMB, Reel efektif doviz kuru, Kasim

7-Ara UAB, Havalimani istatistikleri, Kasim
HMB, Nakit gergeklesmeleri, Kasim
Almanya, Sanayi tretimi, Ekim
Almanya, ZEW endeksi, Aralik

8-Ara Japonya, GSYH buyumesi, 321

9-Ara Cin, TUFE, Kasim

10-Ara  TUIK, insaat maliyet endeksi, Ekim

TUIK, Isglici istatistikleri, Ekim
TCMB, Piyasa katilimcilari beklenti anketi, Aralik
ABD, TUFE, Kasim

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,910 1.6% 20.6% 29.4%
BiST-30 2,049 1.4% 19.3% 25.2%
XUSIN 3,421 1.4% 24.2% 46.2%
XBANK 1,610 1.0% 10.0% 3.3%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P P
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 13.7000 0.6% 41.6% 84.3%
Euro/TL 15.5015 0.3% 38.3% 70.7%
Sepet Kur* 14.6258 0.4% 40.0% 77.5%
Euro/Dolar 1.1313 0.1% -2.2% -1.4%
Dolar/JPY 112.80 -0.3% -0.5% 9.3%
DXY 96.16 0.0% 2.2% 6.9%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.39% 21.00%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.52% 21.18%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.64% 7.65%
ABD - 10 yillik tahvil 1.36% 1.44%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 101.00 4.56%

23 Ocak 2025 6.000% 97.63 6.85%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1783.7 0.9% -1.8% -5.9%
Reuters/Jefferies CRB* 2334 0.5% -5.5% 31.5%
Brent (Dolar/varil) 69.9 0.3% -15.5% 34.9%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 41 1.9% -27.7% 62.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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varliklarda iyimserligi sinirliyor. GUntin ilerleyen saatlerinde makroekonomik veri takvimi yogun olmadigi igin salgin ve jeopolitik gelismelere
yonelik haberler takip edilecek. Giin iginde yurtigi veri giindemin sakin oldugu giinde Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler

ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin dnemli olabilecegi diistinillyor.

ABD’de Kasim’da tarim digi istihdam artisi beklentilerin altinda artarken, igsizlik oranindaki gerileme tahminleri asti. Kasim ayinda tarim
disi istihdam bir dnceki aya gore 550 bin kisi olan beklentilerin altinda kalarak 210 bin kisi artarken Ekim ayi verisi hafif yukari yénde revize
edildi. issizlik orani ise Ekim ayindaki %4,6’dan %4,5 olan tahminlerin altina %4,2’ye diistii. Ayni ddnemde ortalama saatlik kazanglarda artis
%0,3 ile beklentilerin hafif altinda gelirken, saatlik licretlerin yillik artis hizi %4,8’de sabit kaldi. Ulkede ISM hizmet sektérii aktivite endeksi
Ekim’deki 66,7’den Kasim’da 69,1’e ylkseldi. Ekim ayi fabrika siparisleri ise aylik bazda %1,0 ile %0,5 olan tahminleri asarken, Eylil ayi verileri

yukari yonde revize edildi.

Kiiresel hizmet sektorii PMI Kasim’da yatay kalirken, iilke bazli veriler karigik bir tablo ¢izdi. Ekim’de 55,6 olan hizmet sektérii PMI Kasim’da
yatay kalirken, bilesik endeks 54,5’ten 54,8’e yiikseldi. Hizmet sektoriinde yeni ihracat siparislerinin biuyiimeye ge¢mesi etkili olurken, girdi
fiyatlarinda artisin siirdiigii goriildi. Almanya, Fransa ve ingiltere’de Kasim ayi hizmet sektérii PMI verileri 6ncii hesaplamalardan daha yavas

bir bilylimeye isaret ederken, italya ve ABD’de sonuglar gérece giiclii geldi.

Euro Bolgesi’'nde perakende satiglar Ekim’de beklentilerle uyumlu geldi. Ekim’de perakende satislar aylik bazda %0,2 artarken, yillik bazda

%1,4’luk artis kaydedildi. Eylil ayi verileri ise hafif asagl yonde revize edildi.

Kasim’da tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) mal ve hizmet fiyatlarindaki genele yayilan hizlanma ile piyasa ortalama beklentilerinin iizerinde
arth. Genel TUFE aylik enflasyonu Kasim’da %3,5 gelirken, yillik enflasyon Ekim’deki %19,9'dan %21,3’e cikti. Aylik bazda enflasyona en yiik-
sek katki yine gidadan gelirken, bunu birikimli maliyet etkilerinin ylksek oldugu ulastirma, konut ve mobilya gruplari izledi. Kasim’da fiyatlar
enerjiye ek olarak doviz kuru gegiskenligi ve birikmis maliyetlerin etkisiyle hem mal hem de hizmetlerde hizlandi. Mal fiyatlarinda aylk enflas-
yon Kasim’da %4,1 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon Ekim ayindaki %21,7'den %23,0’a ¢ikti. Aylik bazda %6,0 artis olan enerji grubunda
yillik enflasyon %25,8'den %32,1 ile veri tarihinin zirvesine ¢ikti. Hizmet alt bilesenlerinde bu dénemde yillik enflasyondaki hizlanma genele
yayllmis bir nitelik gosterdi. Cekirdek gostergelerde yillik enflasyon Kasim’da yeniden yikselirken, momentum gostergeleri yukari yonli egili-
min siirebilecegine isaret ediyor. Kasim’da B endeks aylik bazda %3,2 artarken, yillik enflasyon %18,5'ten %19,7’ye yikseldi. Ayni ddnemde C
endeksteki aylik artis %2,8 olurken, yillik enflasyon %16,8’den %17,6’ya ¢ikti. Yurtigi Uretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) bir énceki aya gére %10,0
artarken, genel UFE yillik enflasyonu Ekim’deki %46,3’ten yeni bir rekor seviye olan %54,6'ya yiikseldi. Boylece UFE-TUFE arasindaki fark 26,4

ylzde puandan yine bir zirve seviye olan 33,3 ylizde puana genisledi.

Ozel sektoriin déviz agik pozisyonu Eyliil’de gerilemeye devam etti. TCMB verilerine gére Agustos’ta 123,7 milyar dolar olan finans disi kesi-
min déviz net aglk pozisyonu Eylil’de 122,3 milyar dolara indi. Kisa vadeli net doviz fazla pozisyonu ise 60,1 milyar dolar seviyesinde yatay
kaldi. Doviz pozisyonundaki iyilesme buyik 6lglide yurtiginden ve yurtdisindan saglanan kredilerdeki gerilemenin etkisiyle ytikamlaliklerdeki

azalis kaynakli oldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Enerjisa'nin bagh ortakligi Enerjisa Miisteri Coziimleri, Esarj'in %14 oranindaki azinhk payini satin aldi. 42,4 milyon TL biyuklugiindeki islem

sonrasi Enerjisa Musteri Cozimleri A.S.'nin Esarj'daki payl %80'den %94'e yiikseldi.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilan Birliginden (OiB) yapilan agiklamaya gore, otomotiv sektorii Kasim ayi ihracati gegen senenin ayni
ayina kiyasla %6 gerileyerek 2,5 milyar dolar oldu. Tirkiye ihracatinda ilk sirada yer alan sektériin gegen ay, tlke ihracatindan aldigi pay
%11,8 olarak gergeklesti. Ocak-Kasim 2021 doneminde otomotiv ihracati gegen senenin ayni aylarina gore %16 artarak 26,4 milyar dolara

ulasti. Kasim’da "tedarik endstrisi" ihracatt %13,5 artarak 1 milyar 29 milyon dolar olarak kayitlara gegti. "Binek otomobil" ihracati %17 aza-
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larak 834 milyon dolar, "esya tagimaya mahsus motorlu tasitlar" ihracatt %39 azalarak 328 milyon dolar, "otoblis-minibiis-midiblis" ihracati

%9 artarak 156 milyon dolar ve "gekiciler" ihracati da %113 artarak 147 milyon dolar oldu.

insaat sektorii ile ekonominin genelinde yasanan biiyiime arasindaki ayrisma 2021 3. ¢eyrekte devam etti. Tiirkiye insaat Malzemesi Sana-
yicileri Dernegi (iIMSAD) tarafindan hazirlanan Kasim 2021 Sektér Raporu'nda, 2021 yilinin Giglincii ceyreginde gayrisafi yurtici hasilanin %7,4
blylmesine karsin, insaat sektoriiniin %6,7 daraldigina dikkat ¢ekildi. S6z konusu gerilemenin, insaat sektériinde artan maliyetler nedeniyle
yeni insaat baslangiglarinin azalmasi ve mevcut islerin de biiyiik 6lglide sone ermesi nedeniyle yasandigi kaydediliyor. insaat malzemeleri iire-
timinde ise Eylul ayinda Uretim artisinin Agustos’taki %15,6’dan %6,9’a yavasladigl ve bu yavaslamanin insaat malzemelerine i¢ talepte yavas-

lamayi isaret ettigi belirtildi.

2021 yihinin ilk 3 geyreginde 6zel markal iiriinlerin cirosu gecen yilin ayni dénemine gére %30 arth. NielsenlQ Perakende Paneli verilerine
gore, 6zel markali tiriinlerin hizh tiiketim {riinleri pazarindaki ciro payi %22’ye yiikseldi. Ozel markali iiriinlerin ana kategorilere gére biiyiime
performanslarina bakildiginda, bu dénemde en yiiksek ciro biiylimesi %30 artis ile Gida ve Alkolsiiz icecekler ile Ev Temizlik ve Diger kategori-
lerinde gergeklesti. Kisisel Bakim kategorisinde de 6zel markali Griinlere artan ilgi bu alanda ciro artisini %29’a tasidi. Gida Urinlerinde en yiik-

sek ciro artigi %53 ile yaglarda olurken, siit tGriinleri bu kategoride %45,2’lik pay ile ilk sirada yer almayi stirdiirda.

Avrupa'da karbon fiyatlari Cuma giin icinde 80 euroya cikarak yilin en yiiksek seviyesine ulagti ve sene basindan bu yana %140 civarinda
yiikselmis oldu. Kasim ayi basinda gergeklestirilen 26. iklim Degisikligi Taraflar Konferansi’ndan (COP26) bu yana ise Avrupa’daki karbon fiyat-
lari %40 yukseldi. Avrupa Komisyonu’nun 14 Temmuz'da agikladigi ve bdlgenin iklim hedeflerini iceren “Fit for 55” paketinin yurirlige girme-

siyle beraber karbon izinlerinin fiyatinin daha da artmasi bekleniyor.

Ekim ayinda 54 enerji yatinmina tegvik belgesi verildi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2021 yilinin Ekim ayinda gesitli sektorlerde toplam 884
projenin yatirim tesvik belgesi almaya hak kazandigini bildirdi. Tesvik verilen projelerden 54’l enerji sektoriine yonelik projeler oldu. 2021
Ekim’de enerji sektorlinde 22 projenin tamamlama vizesi yapildi; bir enerji sirketine verilen yatirim tesvik belgesi ise iptal edildi. Ekim ayinda
yatirim tesvik belgesi alan projelerin toplam yatinnm tutari ise 19,43 milyar TL oldu. Enerji sektériinde tesvik belgesi verilen projeler arasinda
yatirim tutari en yiiksek olan proje, 1,32 milyar TL ile Ataseven Enerji Uretim A.S.’nin Bursa ilinin Karacabey ilcesinde gergeklestirecegi 100

megavat (MW) kapasiteli rizgar enerjisine dayal elektrik tretim projesi (RES) oldu.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) yarigmalarinin bagvuru tarihleri ertelendi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB), riizgar ener-
jisine dayall YEKA RES-3 ve glines enerjisine dayali YEKA GES-5 yarigmalari basvuru tarihlerini yaklasik dorder ay ileri tarihlere erteledi. Resmi
Gazete’de yayimlanan ilana gore daha 6nce 14 Aralik 2021 tarihinde alinacagi duyurulan YEKA RES-3 basvurularinin tarihi 27 Nisan 2022 tari-
hine ertelendi. Bakanlk 12 Ocak 2022 olan YEKA GES-5 yarismasi bagvurularinin tarihini ise 31 Mayis 2022 tarihine erteledi.

Hibrit ve 5.1.h. yatinmlari icin saglanacak yeni kapasiteler agiklandi. Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) tarafindan agiklanan duyuruya gére,
kurum 12 ayri bolgede g ayri grup halinde toplamda 1.589,5 MW‘lik yeni kapasite tahsisi gerceklestirecek. Buna gore ana kaynagin rizgar
veya giines olmadigi, yardimci kaynagin ise riizgar ve giines enerjisinin olacagi hibrit yatirmlar igin 373,1 MW, Lisanssiz Elektrik Uretim Yénet-
meligi 5.1.h kapsaminda kurulacak ve iletim seviyesinden sisteme baglanacak tesisler i¢in 163,4 MW ve ana kaynagin rlizgar ve glines enerjisi

oldugu santrallerinin elektriksel gli¢ artiglari igin ise 1.053 MW kapasite tahsis edilecek.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 12 sirkete lisans verdi. EPDK tarafindan 8 sirkete elektrik tedarik lisansi, 3 sirkete elektrik tGretim
lisansi, 1 sirkete sivilastiriimis petrol gazi (LPG) depolama lisansi verildi, 1 sirketin Gretim lisansi sona erdirildi, 1 sirketin ise ihrakiye teslim li-
sansinin slresi uzatildi. Buna gore, 8 sirkete 20 yil sireli elektrik tedarik lisansi, 1 sirkete 15 yil stireyle LPG depolama lisansi verdi. Ayrica 2
hidroelektrik ve 1 biyogaz santraline iiretim lisansi verildi. Ote yandan, Elektrik Uretim A.S. Genel Mudiirliigii'ne "Gebze-Dilovasi Dogal Gaz

Kombine Cevrim Santrali" igin verilen Gretim lisansi 4 Kasim itibariyla sona erdirildi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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