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Kiiresel risk istahi toparlanma egiliminde

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karisik bir tablo gizdi. Gelismis tlkelerin genelinde Kasim ayi Giinliik Degisimler

bilesik ve hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri yukari yonli revize edildi. ABD’de ISM
hizmet endeksi Kasim’da beklentileri asti ve 51,8'den 52,7'ye yiikselerek genisleme bdlgesinde Dolar/TL BiST 100
kalmayi surdirdi. Ulkede agik is pozisyonlari sayisi Ekim’de tahminlerin altinda gergekleserek is BV 0% 8057 ¥ 04k
glcl piyasalarindaki sogumaya isaret etti. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) yayimladigi tuketici S~ R10Y
beklenti anketine gore tiketicilerin 12 aylk enflasyon beklentisi Ekim’de %4,0’da, 36 aylik beklentisi 3834 ¥ -15bp U VT 3T

de %2,5'te sabit kaldi. ECB iyesi isabel Schnabel enflasyonda gériilen kayda deger yavaglamanin
DXY MSCI Diinya

ilave faiz artigi olasiligini masadan kaldirdigini sdylerken, faiz indirimlerini konusmak igin erken
1041 & 0,3% 303 ¥ -0,1%

oldugunun altini gizdi. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Cin'in mali, ekonomik ve kurumsal

glcline yonelik asagi yonla risklerle, orta vadeli ekonomik biyimenin kalici bicimde diisecegine Altin (ons, $) ABD 10Y
dair artan riskleri gerek¢e gostererek Cin'in not gorinimiinii duragandan negatife disirdi. Bu 2099 0% L
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan disusle %4,17’ye gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil Brent varl ) Karbon (ton, €
faizi de 11 baz puan gerilemeyle %2,24 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse v 1% 686 ¥ -25%
senedi endeksi %0,8 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,1 diislis gosterdi. Dolar

endeksi %0,3 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger

kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyath %1,1 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %4,6 disls gozlendi. Altinin ons fiyati glini %0,5 dislsle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk igtahi diin ayrisan bir goériintii verdi. TCMB Kasim ayi
fiyat gelismeleri raporu ile reel efektif doviz kuru verilerini agiklarken, Hazine ve Maliye Bakanlig
(HMB) gerceklestirdigi iki tahvil ihraci ile toplamda yaklasik 38,0 milyar TL borgland. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri din sirasiyla %0,4 ve %0,7 disiis kaydetti. Ulke risk primi hafif
yukselse de, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde diisis siirdii. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet

kur karsisinda %0,3 deger kazandi.

Déviz Kurlannda Giinliik H:

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras -0,2% - MSCl Tiirkiye _

Dolar/Giiney Afrika Randi 0,8% MSCI Avrupa 0,3%
Dolar Endeksi 0,3%

MSCI Kuzey Amerika -0,1%

Dolar/Japon Yeni 0,0%)
MSCI Diinya -0,1%
Dolar/Brezilya Reali -0,3%

" X MSCI Latin Amerika -0,4%
JP Morgan GOU Endeksi -0,3%

ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI GOU Avrupa -0,5%
Euro/Dolar -0,4% MSCI GOU 0,8%

Dolar/Meksika Pesosu -0,4% MSCI Asya Pasifik -1,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki

Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Ekim %0,2 -%0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diisen tahvil faizlerinin de etkisiyle bir miktar toparlandi. Cin Merkez Bankasi Moody’s
kararinin ardindan piyasalari desteklemek amaciyla yuan igin glinliik referans oranini piyasa beklentilerinin altinda belirledi. Bugiin

kiiresel tarafta Euro Bolgesi Ekim ayi perakende satis rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

HMB diin gergeklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda yaklagik 38,0 milyar TL borglandi. 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil
ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 13,4 milyar TL borglanmaya gidilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %
35,6 seviyesinde gerceklesti. 10 yil vadeli sabit kupon o6demeli tahvil ihraciyla toplamda yaklasik 24,6 milyar TL borglanma
gerceklestirilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %26,9 oldu.

TCMB Kasim ayi reel efektif doviz kuru verilerini yayimladi. TCMB hesaplamalarina gére, TL Kasim’da reel olarak %1,7 deger
kaybetti. TL'nin gelismis ekonomi para birimleri karsisindaki reel degeri %1,9 gerilerken, diger gelismekte olan ekonomilerin para

birimleri karsisindaki reel deger kaybi %1,5 olarak gergeklesti.

TCMB Kasim ayi Fiyat Gelismeleri raporunda dogal gaz etkisi harig tutuldugunda tiiketici fiyatlarinda artislarin yavasladigina dikkat
cekti. Kasim’da enerji grubunda mevsimsel kosullara bagli olarak tiiketimin artmasiyla dogal gazda bedelsiz kullanim sinirinin (ilk 25
metreklp) asildigini ve dogal gaz kaleminden aylik tuketici enflasyonuna 1,01 puan etki geldigini belirtti. Dogal gazin aylk enflasyon
Uzerindeki katkisinin Aralik ayinda zayiflayacagl ongorisiine yer verdi. Gida grubunda taze meyve ve sebze fiyatlarinin dusis
kaydettigini, meyve ve sebze disi gidada fiyat artislarinin glicini korudugunu ekledi. Bununla birlikte, mevsimsellikten arindiriimis
verilerle aylik artis oranlarinin gekirdek gostergelerde yavasladigina ve enflasyon ana egilimindeki yavaslamanin yayilm endeksi gibi

alternatif gostergelerle teyit edildigine dikkat ¢ekti.

11. Yoénetim Kurulunda Kadinlar raporu yayimlandi. Buna gére Borsa is-
tanbul'da islem goren sirketlerde kadinlarin yonetim kurulundaki orani
2022'deki %17,5'ten 2023'te %17,9'a yiikseldi. Bu yil yonetim kurulunun
tamami erkeklerden olusan sirketlerin sayisi ise 158'den (%33,3) 179'a (%
34,6) yukseldi. Bu durumda halka arz olan sirketlerde yonetim kurullarinda
kadinlarin oranlarinin az olmasinin etkili oldugu soylenebilir. Son iki yilda
halka arz olan sirketlerde bu oran %13,5 ile hem ortalamanin hem de Ser-

maye Piyasasi Kurulu onerisi olan %25'in altinda yer alyor. -

2050'ye kadar net sifir icin yiiksek karbon yakalama ve depolama patika-

s1, bu teknolojiye baghligin daha az oldugu bir patikaya kiyasla 30 trilyon dolar daha maliyetli. Oxford Universitesi tarafindan yayim-
lanan arastirmaya goére gectigimiz 40 yillik siregte karbon yakalama, transfer etme veya depolama siireglerinin higbirinde maliyetler-
de hatiri sayilir bir diistis gorilmedi. Oysa gilines, riizgar ve pil gibi yenilenebilir enerji teknolojilerinde maliyetlerin anlamh sekilde
geriledigine isaret ediliyor. Bununla beraber arastirmacilar 6ncelikle net sifira daha sonra da net negatif emisyonlara ulasabilmek igin
karbon yakalama ve depolama teknolojilerine yine de ihtiya¢ duyuldugunun altini giziyor. Bunun igin bu teknolojilerin hizlandiriimasi

gerektigine de dikkat gekiliyor.

Cambridge Econometrics’in yeni raporu, enerji iretiminde karbonsuzlasmanin ekonomileri gelecekteki petrol fiyat artislarina
onemli 6lgiide daha direngli yapacagini ortaya koyuyor. Analiz, 1970'lerde goriilen 6lgekte bir petrol ve gaz fiyat sokunun onimuiz-
deki on yil igcinde meydana gelmesi halinde, 2040 yilina kadar kiiresel ekonomiden 10 trilyon dolara kadar bir miktarin silinecegini
ortaya koyuyor. Bu rakam, yenilenebilir enerji tiretiminin 1,5°C sicaklik hedefleriyle uyumlu olacak sekilde hizlandirilmasi halinde 6,5

trilyon dolara dusuyor.
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COP28'in beginci giiniinde giindem enerji, sanayi, adil doniisiim ve yerli halklar
lizerineydi. COP28 Bagkanligi Afrika'nin temiz ve yenilenebilir enerji potansiyelini
ortaya cikarmaya yonelik 4,5 milyar dolarlik Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) finans
girisimini duyurdu. 39 ilke "Hidrojen Niyet Beyani'ni imzaladi. Boylece hidrojen
sertifikasyon programlarinin taninmasini kolaylastirmak ve hidrojen potansiyeli-
nin diinya genelinde kullanilmasinda is birliginin 6énlintin agilmasi amaglaniyor.

50'den fazla petrol ve dogal gaz sirketi Petrol ve Gaz Dekarbonizasyon Sarti'na

(OGDC) bagliligini agikladi. OGDC 2030 yilina kadar rutin yakmayi durdurmak ve
2050 yilina kadar net sifir operasyina ulasmak gibi iddiali hedefler ortaya koyu-
yor. Taslak miizakere metinleri agiklanmaya baslanirken bunlarda fosil yakitlardan gikisin "diizenli ve adil" olmasina dair bir oneri
dikkat ¢ekiyor. Diger opsiyon ise "fosil yakitlardan asamali olarak gikisa yonelik gabalarin hizlandirilmasi" olarak degerlendiriliyor.
Kémire dair ifadeler arasinda ise "bu 10 yilda hizh bir sekilde komurden gikis" ve "2019 yili ile karsilastirildiginda 2030 yilina kadar
kémar kullaniminin %75 azaltilmasi" yer aliyor. Bunlara ek olarak Kayip ve Hasar Fonu'na taahhutlerin 725 milyon dolara ulastigi agik-

landi.

Sirket ve Sektor Haberleri

islam Kalkinma Bankasi (IsDB) Grubu ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi (TKYB) afet bolgesinin desteklenmesi ve gida

sektoriiniin iyilestirilmesi icin 200 milyon dolarlik finansman anlagmasi imzaladi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



