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Piyasalarda Bugiin
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Kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. Salgin ile ilgili kaygilar,
ABD’de politik gelismeler ve (g yeni Cin’li sirketin daha ABD borsasindan gikari-
lacagi haberi diin riskli varliklarda dalgal bir seyre yol a¢ti. Aciklanan az sayidaki
makroekonomik veri beklentilerden zayif gelirken, ABD Merkez Bankasi’'nin
(Fed) son toplantisina ait tutanaklarin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kaldi.
ABD’de Georgia eyaletindeki Kongre segimlerinde iki sandalyeyi de Demokrat-
lar kazandi. Boylece, Temsilciler Meclisi’nin yaninda, Kongre’de de Demokratlar
cogunlugu elde ederken, yeni segilen Baskan Joe Biden’in destekleyici ekonomi
politikalari uygulama imkaninin genisledigi degerlendiriliyor. Ote yandan, Sena-
to’daki baskanlk segim sonuglarinin onaylanmasi sirasinda yapilan gosteriler-
deki siddet eylemleri risk istahini zayiflatti. Yapilan son agiklamalara gore olay-
larda dort kisi hayatini kaybederken, bir grup protestocunun Kongre binasina
girmesiyle baslayan siddet olaylari izerine sokaga ¢ikma yasagi ilan edildi. Ge-
orgia segimlerinin ilk sonuglarina piyasa olumsuz tepki verse de sonrasinda yuk-
selise gegmisti. Ancak aksam saatlerinde yasanan siddet olaylari ile hisse senet-
leri kazanglarinin bir kismini geri verdi. Altin fiyatlari gerilerken, ABD 10 yilhk
tahvil faizi 9 baz puan birden yiikselerek Mart ayi sonrasi en yliksek seviyeden
kapandi. Dolarda kiresel 6lgekte gerileme ve ham petrol fiyatlarinda yikselis

diin de devam etti.

Tiirk finansal varliklarda yikselis egilimi devam etti. Makroekonomik veri giin-
demi sakinken, Tirk finansal varliklarda ekonomi politikalarinda atilan normal-
lesme adimlari sonrasinda baslayan iyimserlik diin kiresel egilimlerin de etki-
siyle siirdii. Borsa istanbul’da yiikselisler yasanirken, TL, dolar ve euro esit agir-
likli sepet karsisinda %1,0 deger kazandi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizle-

ri geriledi. Dolar cinsi faizlerde ise kiresel etkilerle yiikselis yasandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda ABD Senato se¢im sonuglariyla baslayan egi-
limler etkisini strdiiriirken, diinden kalan yiikseligler siiriiyor. Cin ve diger ba-
z1 Asya Ulkelerinde COVID-19 yeni vaka sayilarinda artislar yasanirken, kisitlama
tedbirleri artiriilmaya devam ederken iyimserligi sinirliyor. Giin iginde salgin ile
ilgili gelismelerin yaninda Euro Bolgesi Aralik ayi dncli enflasyonu, ekonomik

glven endeksleri ve Kasim ayi perakende satis rakamlari ile ABD haftalik issizlik
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. : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o Sy o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,505 1.1% 12.4% 1.9%
BIST-30 1,658 1.1% 11.9% 1.3%
XUSIN 2,376 0.8% 11.8% 1.5%
XBANK 1,597 3.2% 14.2% 2.5%
> Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Seviye —_ o o
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.3047 -1.1% -6.5% -1.7%
Euro/TL 8.9874 -0.9% -4.9% -1.1%
Sepet Kur* 8.1461 -0.9% -5.6% -1.4%
Euro/Dolar 1.2325 0.3% 2.0% 0.9%
Dolar/IPY 103.04 0.3% -1.1% -0.2%
DXY 89.5300 0.1% -1.4% -0.5%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

Bir Onceki

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.90% 14.93%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.15% 13.19%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.70% 5.62%
ABD - 10 yillik tahvil 1.04% 0.95%

TSKB Eurobondlari Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.63 3.10%
16 Ocak 2023 5.500% 101.13 4.91%
23 Ocak 2025 6.000% 101.88 5.48%

Giinliik

Degisim

Aylik
Degisim

Yil Sonuna Gére
Degisim

Altin (Dolar/ons) 1918.8 -1.6% 4.3% 1.2%
Reuters/Jefferies CRB* 182.4 0.2% 8.3% 2.6%
Brent (Dolar/varil) 543 1.3% 11.3% 4.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 0.5% 12.9% 7.0%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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maasl basvurulari izlenecek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Aralik ayi nakit gergeklesmelerini yayinlayacakken, Turk finansal var-

liklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin belirleyici olmasi bekleniyor.

Kiresel PMI'lar

Aralik’ta diinya genelinde satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) ihimh bir yavag-
lama sinyali verdi. imalat sanayi PMI’nin 53,8’de yatay kalmasina karsin JP Morgan
hizmet sektori PMI Kasim’daki 52,2’den Aralik’ta 51,8’e geriledi. Ayni donemde

bilesik PMI 53,1’den 52,7’ye inerek kiresel ekonomik aktivitede ilimli bir yavasla-

M alat Sanayi e Hizmet Sektori
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maya isaret etti. 35

ABD’de 6zel sektor istihdam raporu Aralik’ta tahminlerden zayif gelirken, Fed tu-

tanaklar kisa vadede artan asagi yonlii risklere dikkat ¢ekti. ADP verilerine gore 20
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Aralik’ta ABD’de istihdam bir 6nceki aya gore 88 bin kisi artis beklentilerine karsin
. Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

123 bin kisi azaldi. Ote yandan, tilkede Kasim ayi fabrika siparisleri aylk bazda %1,0

artis kaydetti. Fed’in Aralik ayi toplantisina ait tutanaklar ise lyelerin gogunun tahvil alimlarinin hizinin uygun oldugu gorisiinde birlestigini

ortaya koyarken, kisa vadede artan vaka sayilari nedeniyle ekonomide soguma beklentisine sahip oldugunu ortaya koydu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

is Bankasi (ISCTR) - is Bankasi Genel Miidiirii Adnan Bali, Mart ayi sonunda gérevi birakacagini duyurdu. Bali 2011 Nisan’indan bu yana gore-

vini strdiriyordu.

Tat Gida (TATGD) — Sut ve sit Urlinleri is kolundaki varliklarinin devredilmesine iliskin Calli Gida ile bir varlik satis s6zlesmesi imzaladi. S6zles-
me uyarinca pazarlik usuli ile belirlenen toplam satis bedeli KDV hari¢ 240 milyon TL oldu. Sirket, KAP aciklamasinda uzun vadeli is planlari
cercevesinde, ana faaliyet konusu olan ve toplam karliigi icinde daha ylksek paya sahip olan salga ve konserve Urinleri is koluna odaklanil-

masina, siit ve sit triinleri is kolundaki tiim varliklarin ise satisina karar verildigini belirtti.

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD), Aralik ay1 otomotiv pazar verilerini acik- Tirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari (bin adet)
120 450%
ladi. Buna gore, Aralik ayl otomobil ve hafif ticari arag pazari bir 6nceki yila gore o0 400%
350%

%15,2 artarak 104.293 adet oldu. Aralik ayinda otomobil satislari bir énceki yilin g ;gg;

ayni ayina gore %14,0 artarak 80.721 adet olurken, hafif ticari arag pazar %19,8 ’ l I x igg;
il it -

artarak 23.572 adet oldu. Bu veriyle beraber otomotiv pazari 2020 yilini %61,3 bii- 50%
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Mobilya, kagit ve orman iiriinleri ihracatinda tiim zamanlarin rekoru kirildi. Mo- T e <
2019 w2020 Yillik degisim (sag eksen)

bilya, kagit ve orman drinleri sektoriiniin 2020'de 5,6 milyar dolarlk ihracatla re- Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastiemalar
kor kirdigini sdyleyen istanbul Mobilya Kagit ve Orman Uriinleri ihracatgilari Birligi

Bagkani Ahmet Gileg, mobilya sektori 6zelinde 3,5 milyar dolarlik ihracat yaptiklarini bildirdi. Gegen yil en gok mobilya ihracati yapilan 10
tilkenin Irak, Almanya, Suudi Arabistan, ABD, israil, Fransa, Libya, ingiltere, Romanya ve Hollanda olarak siralandigini aktaran Giileg, 5,6 milyar

dolarlik ihracatlarini 1 milyar dolar daha artirmayi hedeflediklerini kaydetti.

Hazir giyim sektor ihracati 2020 yilinda 17,1 milyar dolara ulast. Sektdr ihracatinin detaylarina iliskin bilgilendirme yapan istanbul Hazir Gi-
yim ve Konfeksiyon ihracatgilari Birligi (iHKiB) Bagkani Mustafa Giiltepe, 2020 yilinin Temmuz ve Ekim aylarinda sektériin aylik ihracat rekoru-
nu kirdigini, Agustos’ta ise tiim sektorler arasinda ihracat birincisi oldugunu kaydetti. Hazir giyim sektoriiniin gegen yil en fazla ihracat gergek-
lestirdigi ilk Ug llke ise Almanya, ispanya ve ingiltere oldu. Sektériin 2021 yili ihracat beklentilerine de deginen Giiltepe, maske ve medikal

kiyafetlerdeki hibe sartinin kaldiriimasi durumunda sektor ihracatinin 6niimiizdeki yil 19 milyar dolara ulasabilecegini aktardi.
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Meteoroloji Genel Mudirligi'niin Alansal Yagis Raporu yayimlandi. Aralik ayinda yagislar llke genelinde mevsim normalinin ve 2019 yili
Aralik ay1 yagislarinin altinda gergeklesti. Aralik ayinda 44,7 mm yagis kaydedilirken, bu rakam mevsim normaline gore %42 ve 2019 yili Arahk
ayl yagislarina gére %53 azalmaya isaret etti. Bolgeler bazinda bakildiginda tim bélgelerin mevsim normallerine gore daha az yagis aldigi go-
riildii. Akdeniz %27 azalis ile diger bolgelere gére daha iyi bir tablo sergilerken, i¢ Anadolu %59’luk yagis azalisiyla bu alanda en olumsuz etki-

lenen bolge oldu.

Giines Enerjisi Zirvesi’'nde mini YEKA’larin ertelenebilecegi mesaji verildi. Zirvenin agilis konusmasini gergeklestiren Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Fatih Dénmez, mini YEKA basvurularinin iki ay icerisinde alinacagini belirtti. Bakan Dénmez, mini YEKA yarismalari ile enerji KOBI’leri-
nin ortaya ¢ikacagini belirtti. 2020 yili sonu itibariyla 458 megavat (MW) ¢ati GES kurulu gliciine ulasildigina deginen Bakan Donmez, toplam-
da 3 bin 490 MW kurulu giice sahip 9 bin 178 ¢ati GES basvurusunun bulundugunu kaydetti. Bakan Donmez, tim kamu kurumlarina, 6zellikle
belediyelere elektrik maliyetlerini azaltabilmeleri igin lisanssiz elektrik Gretim tesislerini azami 6lgiide genisletmelerini 6nerdi. Bununla birlik-
te, zirvede konusan Eneriji isleri Genel Midiirii Murat Zekeriya Aydin ise, mini YEKA ihalesinin ertelenmesini degerlendirdiklerini sdyledi. Ener-
ji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB) mini YEKA yarismalari igin basvurularin 3 Temmuz 2020 tarihli Resmi Gazete’deki ilan ile 19-23 Ekim
2020 alinacagini duyurmustu. Bakanlk, 8 Ekim 2020 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan ilan ile de basvuru tarihlerini 18-21 Ocak 2021 tarihle-

rine ertelemisti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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