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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinii yikselisle tamamladi. Gelismis tlkelerin
Aralik ayi nihai hizmet ve bilesik satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri
yayimlanirken, ABD ve Euro Bolgesi arasinda ayrisma gorildi. ABD’de hizmet aktivitesi
Aralik’ta yavaglarken, Euro Bolgesi’nde beklentilerin tUzerinde artig gosterdi. Almanya’da
dncii veriler Aralik ayinda tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) tahminlerin tizerinde yiikselis
kaydettigini ortaya koydu. ABD Merkez Bankasi (Fed) (yesi Lisa Cook canli kalan
enflasyonist baskilar ve direngli is glcl piyasasi verileri 1s18inda faiz indirimleri
konusunda Fed’in temkinli hareket etmesi gerektigini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi
2 baz puan artisla %4,62, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan yukselisle %2,45
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,8 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,7 artis gorulda.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,3, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da
%4,3 disus kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,1 geriledi ve Bitcoin %3,5 yiikselisle 101 bin
661 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin sakin bir seyir izledi. Haftanin ilk
giiniinde TCMB Aralik ayi reel efektif doviz kuru verileri ile fiyat gelismeleri raporunu
yayimladi. TCMB fiyat gelismeleri raporunda gida grubu aylik enflasyonun 6nemli él¢lide
yavasladigini ve hizmet grubundaki yavaslamanin belirginlestigini ifade etti. Ayrica, B ve
C gostergelerinde mevsim etkilerinden arindiriimig aylk artislarin zayifladigini, tuketici
enflasyonu ana egilimindeki yavaslamanin sirdigini belirtti. Dun agiklamalarda
bulunan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan 2024 yilinin enflasyon ve ihracatta ¢ok

iyi bir noktada tamamlandigini ve enflasyonda dusilsiin 6nimuzdeki dénemde de
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

devam edecegini sdyledi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii %0,1 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve
uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,2

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni gliniin ilk saatlerinde makro ekonomik veri akisi sakin. Bugiin

kiiresel tarafta Euro Bolgesi Aralik ay1 6ncli enflasyon rakamlari takip edilecek.

Almanya’da enflasyon Aralik ayinda beklentilerin iizerinde artis kaydetti. AB uyumlu TUFE aylik bazda %0,7 yiikselirken,

yillik enflasyon orani Kasim ayindaki %2,4’ten %2,9’a ¢ikti.

Aralik ayi reel efektif déviz kuru verileri yayimlandi. TUFE bazl reel efektif déviz kuru Aralik ayinda %0,1 yiikselirken, UFE

bazli reel efektif déviz kurunda %0,2 disis goralda.

Sirket ve Sektor Haberleri
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onceki yilki %7,5 seviyesinden %10,7’ye

yukseldi.

Socar Tiirkiye 7 milyar dolarlik petrokimya yatirimi yapmayi planliyor. Basinda ¢ikan habere gére “Master Plan” isimli
projeye yapilacak yatirim ile yeni petrokimya tretim Unitelerinin kurulumu ve mevcut tesislerin modernizasyonuna yonelik
adimlar atilmasi planlaniyor. Socar Tiirkiye projenin ilk fizibilite calismalarinin tamamlandigini belirtirken, proje ile Petkim

ve diger istiraklerini kiiresel rekabette 6nci hale getirmeyi hedefledigini vurguladi.
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iklim degisikligi su felaketlerini daha da kotiilestiriyor. Global
Water Monitor 2024 raporuna gore fosil yakit emisyonlarinin sebep
oldugu sicaklik artiglari, muson yagmurlari, siklonlar ve diger firtina-
larin siddetini ve yagis yogunlugunu arttirlyor. Ama yagislarin yani
sira kuraklik da artiyor. Raporda 2024'te rekor diizeyde diisik yagis-
I aylarin 1995-2005 dénemine kiyasla %38 daha yaygin hale geldigi-
ne dikkat cgekiliyor. Su ile ilgili bu afetlerin 2024'te 8.700'den fazla

6lime, 40 milyon insanin yerinden edilmesine ve 550 milyar dolar
hasara yol a¢tigi tahmin ediliyor. Rapor 2025 igin gérinimin de
devam eden risklere isaret ettigini vurguluyor. iklim ve hava kosullarina iliskin tahminler Giiney Amerika'nin kuzeyi, Gii-
ney Afrika ve Asya'nin belirli bolgelerinde kurakligin daha da siddetlenebileceginin sinyallerini veriyor. Buna ek olarak
iklim degisikliginin seller, sicak hava dalgalari ve orman yangini gibi olaylarin daha genis bir cografyaya yayilmasina ne-

den olduguna dikkat cekiliyor.



TSKB

Glndem | 7 Ocak 2025

TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



