7 Subat 2023

I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor.

Makroekonomik veri akiginin sakin oldugu diin kiiresel finansal piyasalar jeopolitik belirsizlikler
ve Cuma giiniinden kalan dinamiklerle haftaya diisiisle basladi. Makroekonomik veri akiginin
finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kalrken, Cuma ginki gligli ABD isglici piyasasi
verileriyle ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz artirrmlarina devam edecegi endisesi risk istahini
sinirladi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Ocak ayindaki giigli istihdam verileriyle, Fed’in faiz
oranlarini daha 6nce beklenenden daha yiiksek bir zirveye yiikseltmesi gerekebilecegini soyledi.
ABD Hazine Bakani Janet Yellen da, ABD ekonomisinin dayanikliligina isaret ederek, resesyonun
onlenebilecegi bir durumda olduklarinin altini gizdi. Belli bagl merkez bankasi yetkililerinden gelen
sahin acgiklamalar da risk istahini azaltirken, riskli varliklarin 6nemli bir boliminiin Pazartesi giinu
zayif bir seyir izledigi gozlendi. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan artigla %3,63’e
¢ikarken, Almanya 10 yillik faizi de 9 baz puan artt ve %2,28e yukseldi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %2,3 diiserken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,0
gerileme yasandi. Dolar endeksi giinii %0,7 artisla kapatirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,7 deger kaybetti. Altinin ons fiyati %0,1, Brent tipi ham petrolln varil fiyat

%1,3 yiukselirken, Avrupa’da dogal gaz fiyatlarinda %1,0’lik disls kaydedildi.

Yurtici finansal varliklar haftaya diigiisle basladi. Tirkiye yeni haftaya 10 ili etkisi altina alan
siddetli depremlerle baglarken, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan depremler sebebiyle 7 giin
suireyle milli yas ilan edildigini agikladi. TCMB'den yapilan agiklamada deprem bdlgesinde firmalarin
reeskont krediler ve geri 6demelerinin vadelerinin uzatilmasi yoniinde bankalara talimat verildigi
belirtilirken, Tirkiye Bankalar Birligi de depremden etkilenen musterilerin talepleri halinde banka
borglarinin 6 ay sonraya kadar Otelenmesine karar verdi. Hazine ve Maliye Bakanhgi, diin
diizenledigi tahvil ihalesinde 1 milyar 802 milyon lira borglanmaya giderken, ihalede basit faiz %

10,55 bilesik faiz %10,82 oldu. Diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,3 ve
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 0.0% MSCI Tiirkiye
Dolar/Rus Rublesi 1.2% MSCl Kuzey Amerika
Dolar/Japon Yeni 1.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.1% M1 Dinya
Dolar/Meksika Pesosu 1.1% MSCl GOU Avrupa -1.3%
Dolar Endeksi 0.7% MSCI Latin Amerika -15%
Dolar/Brezilya Reali -0.1%
) MSCI Avrupa -1.9%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.3%
Euro/Dolar 0.6% MSCI Asya Pasifik -2.3%
JP Morgan GOU Endeksi -0.7% MSCI GOU -2.3%

-0.7%
-1.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Aralik -%0,6 %0,2
ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Aralik -68,6 -61,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%1,4 dist. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikselirken, tlke risk primi artis gosterdi. Gun iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel finansal piyasalar karigik bir seyir izliyor. Avustralya Merkez Bankasi faiz oranlarini 25 baz puan artirdi ve
enflasyonla micadele igin daha fazla sikilastirmaya ihtiyag duyulacagini sdyleyerek sahin bir gériinim sergiledi. Jeopolitik risklerle
birlikte bu sabah riskli varliklarda zayif seyir suriiyor. Giinlin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklerle birlikte Almanya Aralik ayi
sanayi Uretimi verileri ve ABD Aralik dis ticaret rakamlari takip edilecek. Fed baskani Jerome Powell da gin iginde bir konusma
yapacak. Yurtiginde Hazine’nin 3 yil vadeli TLREF’e endeksli ve 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglari ile Ocak ayi nakit

gerceklesme verileri izlenecek.

Almanya’da fabrika siparigleri Aralik’ta beklentilerden glglii geldi. Aylik bazda fabrika siparisleri %2,0 olan tahminleri asarak %3,2

artarken, Kasim ayi verileri yukari yonde revize edildi.

Euro Bolgesi’nde perakende satislar Aralik’ta karisik bir tablo gizdi. Aralik ayinda perakende satislar %2,7 gerilerken, yillik bazda %

2,8 azalis kaydetti. Aylik degisimdeki beklentilerden sapma, Kasim sonuglarinin yukari yonde revize edilmesinden kaynaklandi.

Ocak ayinda TL reel olarak hizli toparlandi. Aylik bazda nominal olarak dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda ortalama %1,6
deger kaybeden TL, TCMB verilerine gére s6z konusu dénemde reel olarak %4,1 deger kazandi. Diger gelismekte olan ekonomilerin

para birimleri karsisinda reel deger kaybi %4,8 olurken, gelismis ekonomilerin para birimleri karsisindaki reel kayip %3,4’te kaldi.

TCMB Ocak ayi Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yayinladi. Raporda TCMB, yillik enflasyonun hizmetlerde artis kaydettigine ve diger alt
gruplarda gerileme yasandigina dikkat ¢ekti. Hizmetlerdeki fiyat baskisinin ise asgari lcret ve gida fiyatlarindan etkilenen kalemlerin
yani sira, yeniden degerleme oraninin etkiledigi hizmet gruplari, ddnemsel fiyatlama davranigina sahip saglk ve ulastirma hizmetleri

gibi kalemler ile gegmis enflasyona endeksleme egilimi gligli olan gruplarin etkisini yansithgini belirtti.
Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi ve Tiirk Traktor 2022 yil 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C21
is Bankasi 23,528 19,336 6,419
Tirk Traktor 1,359 822 492

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), diin itibariyla Borsa istanbul A.S. pay piyasalarinda gegici olarak devreye alinan uygulamalara iligkin

degisiklige gitti. Buna gore, aciga satis islemlerinin yasaklanmasina devam edilecekken, yatirnmcilar tarafindan satisa konu edilecek

paylar igin depo sarti uygulamasi yirtrlikten kaldirldi.

Deprem bolgesine akaryakit temininde kisitlar kaldirildi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Baskani Mustafa Yilmaz
depremin meydan geldigi ilk andan itibaren bodlgeye yonelik akaryakit ikmalinin hizlandiriimasi igin gerekli adimlarin atildigini

soylerken mevzuata yonelik kisitlarin da kaldirildigini belirtti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, elektrik iletim ve nakil hatlar ile dogal gaz iletim ve dagitim hatlarinda deprem
kaynakh hasarlar oldugunu belirtti. Bakan Dénmez yaptigi aciklamada, depremin eneriji altyapisinda ciddi hasarlar olusturdugunu
sdylerken, Tirkiye Elektrik iletim A.S.’ye ait yaklasik 30 trafonun hasar gérdigiinii ifade etti. Bakan Dénmez ayrica, Kahramanmaras,
Gaziantep, Hatay ve Kilis’e dogal gaz tedariki saglayan ana iletim hattinda kopma meydana geldigini de sozlerine ekledi. Boru Hatlari
ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) tarafindan yapilan agiklamada ise, dogal gaz boru hatlarinda meydana gelen hasarin giderilmesi igin

Kahramanmaras, Gaziantep ve Hatay'da ¢alismalarin stirdGgu belirtildi.
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



