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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirimle %4,50
seviyesine ¢ekti. Karar sonrasi agiklamalarda bulunan BoE Baskani Andrew Bailey faiz
indirimlerine kademeli ve dikkatli bir sekilde yaklastiklarini sdyledi. Euro Bolgesi’'nde
perakende satislar Aralik ayinda bir 6nceki aya gore daraldi ve ekonomik aktiviteye dair
zayif sinyaller verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Austan Goolsbee, ABD’de maliye
politikasina iliskin belirsizligin faizlerin daha az disurilmesine yol agabilecegini, ancak
onlimiizdeki 18 ay icinde hala bazi indirimler 6ngoérdigini belirtti. Bir diger Fed uyesi
Lorie Logan, faiz oranlarinin halihazirda notr seviyeye yakin olabilecegini ve enflasyon
sogumaya devam etse bile daha fazla indirim ihtiyacini ortadan kaldirabilecegini ifade
etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artigla %4,44, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1
baz puan yikselisle %2,37 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 ylkselirken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri de %0,3 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,6, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,4 artis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,4 gerilerken, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda %2,0 yikselis gergeklesti. Altinin ons fiyat1 %0,3 geriledi ve
Bitcoin %0,1 disusle 96 bin 819 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik talep diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi, 2025 yil dis finansman programi cergevesinde dolar cinsinden 2032 vadeli
tahvil ihraci ile 2,5 milyar dolar borglanma gerceklestirildigini agikladi. Tahvilin kupon

orani %7,125, getiri oraninin %7,2 olarak gerceklestigi duyuruldu. Borsa istanbul
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gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,3 ve %1,4 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil

faizlerinde duisls gorulda. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel
tarafta bugiin ABD Ocak ayi tarim disi istihdam, Subat ay tiketici gliven endeksi verileri ile Almanya Aralik ayi sanayi
Uretimi rakamlari takip edilecek. Yurticinde ise TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak. Ayrica Ocak ayi hazine

nakit dengesi verileri agiklanacak.

BoE politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirimle %4,50 seviyesine gekti. Para Politikasi Kurulu'nda iki
Uye 50 baz puanlik indirimden yana oy kullanirken, 7 tye de 25 baz puanlk indirim tarafinda yer aldi. Para politikasindaki
siki durusun uzun vadeli enflasyon beklentilerini asag ¢cektigini ve faiz indirimlerine ragmen kisitlayici bélgede kalinmasini
sagladig ifade edildi. Kiiresel enerji fiyatlari ve bazi yodnetilen-yonlendirilen fiyat ayarlamalari nedeniyle manset
enflasyonun yilin Gglinct ¢eyregine kadar ylkselebilecegini, bu donemden sonra fiyat baskisindaki hafiflemenin etkisi ile %
2’lik hedefe dogru gerilemeye baslayacagi belirtildi. Para politikasinin enflasyon hedefine kalici bir sekilde ilerleyinceye

kadar yeterince uzun bir sire siki kalacaginin alt gizildi.

Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Aralik ayinda bir dnceki aya goére daraldi. Aralik’ta perakende satislar aylik bazda %

0,2 dusis gosterirken, Kasim ayi rakamlari da hafif asagi yonli revize edildi.

Ocak ayinin son haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 31 Ocak haftasinda TCMB déviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 2,0 milyar dolar gerilerken, altin rezervleri 0,4 milyar dolar artis gosterdi. Boylece briit rezervler 166,0 milyar

dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 31 Ocak haftasinda 73,7 milyar dolardan 71,7 milyar dolara geriledi.
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arindirilmis olarak yaklasik 50 milyon dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,1

milyar dolar gerileme kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ulusoy Un, EBRD ile 80 milyon euroya kadar kredi kullanimi igin anlagma imzaladi. Sirketin yenilenebilir enerji projeleri,
modernizasyon ve iyilestirme galismalari ile olasi yatinm harcamalarinin finansmaninda kullanilacak olan kredi, 7 yil vadeli

ve 2 yil anapara geri 6demesiz olarak planlandi.

Yenilenebilir enerjinin kiiresel maliyeti 2025 yilinda diismeye devam edecek. BloombergNEF’'in yeni ¢alismasina gére
rlizgar, giines ve pil teknolojileri gibi temiz enerji teknolojilerinin maliyetlerinin 2025 yilinda yillik %2-11 oraninda dismesi
bekleniyor. 2035 yilina kadar ise bu kaynaklardan Uretilen elektrigin maliyetinin mevcut duruma kiyasla %22-49 oraninda
disecegi ongoriliyor. Calisma maliyet disuslerinin arkasinda Cin’in temiz teknoloji iretim kapasitesi bollugu oldugunu

belirtirken, daha fazla teknolojik ve ekonomik verimlilik icin yer oldugunu da vurguluyor.

Avrupa Komisyonu'ndan Wopke Hoekstra'nin agiklamasina goére
Avrupa Birligi (AB) sirketlerinin %80'i Sinirda Karbon Diizenleme
Mekanizmasi (SKDM) kapsamina alinmayacak. Komisyoner Ho-
ekstra'nin agiklamasina gore birokrasiyi azaltmayi ve Uretkenligi
artirmayi amaglayan reformlar kapsaminda ¢ogu isletme vergiden
muaf tutularak uyumluluk ve Gcret maliyetleri azaltilacak. Hoekstra

SKDM kapsamindaki sirketlerin %20'den azinin emisyonlarin

%95'inden fazlasina sebep olduguna da dikkat g¢ekti. Demir-gelik,
aliminyum, ¢cimento, glibre, elektrik ve hidrojen sektoérlerini kapsa-
yan SKDM, bu sene bir incelemeden gececek. incelemenin ardindan sektér kapsami genisletilerek cam, seramik, kagit

hamuru, kagit ve dokme kimyasallar gibi sektorlerin de dahil edilebilecegi konusuluyor.

AB danigsmanlari yesil raporlamayi iigte bir oraninda azaltmayi 6neriyor. AB'ye danismanlik yapan strdirilebilir finans
uzmanlari, sirket raporlamalarina iliskin kurallari basitlestirerek yesil finansa yonelik biirokrasinin azaltilabilecegini savu-
nuyor. Oneriler arasinda bazi sirketlerden daha az bilgi talep edilmesi ve tahmin kullaniminda esneklik saglanmasi gibi
uygulamalar yer aliyor. Avrupa Komisyonu tarafindan siniflandirmayi basitlestirme ve iyilestirme gorevi verilen AB Sir-
durtlebilir Finans Platformu, 6nerilen degisikliklerin sirketlerinin raporlama yikiini l¢te bir oraninda azaltacagini 6ngo-

ruyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



