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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi karigik seyrine devam ediyor

Makroekonomik veri akiginin kiiresel finansal piyasalara etkisi sinirh kalirken, tahvil faizlerinin Giinliik Degisimler

tekrar yiikselmesiyle risk istahi kirilgan bir seyir izledi. ABD’de Ocak ayinda fabrika siparisleri bir
onceki aya gore gerilese de beklentilerin Uzerinde kaldi. Euro Bolgesi perakende satislari Ocak Dolar/TL BiST 100
ayinda aylk bazda sinirli ylikselirken, tahminlerin gerisinde kalarak ekonomik aktiviteye dair negatif 1850 A 0% 530 A 3%

bir sinyal verdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkililerinden faiz artislarina dair karisik sinyaller

TR2Y TR 10Y
geldi. ECB bas ekonomisti Philip Lane faiz artislarini dnceden belirlemek yerine veriye dayali olmasi 1050 A 1bp 118 A 30bp
gerektigini belirtirken, Portekiz Merkez Bankasi Bagkani Mario Centeno da manset enflasyondaki

.. DXY MSCI Diinya
yukselisin yavasladigina dikkat c¢ekti. Ote yandan Avusturya Merkez Bankasi Baskani Robert Y

1044 W -0,2% 2765 A 0,2%

Holzmann ¢ekirdek enflasyondaki katiliga vurgu yapti ve onimuizdeki dort toplantida 50’ser baz
puanlik faiz artislarinin uygun oldugunu soyledi. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan Altin (ons, $) ABD 10Y
artisla %3,98’e gelirken, Almanya 10 yillik faizi de 1 baz puan yikselerek %2,73’e geldi. MSCI 187 04k 3% A 2bp
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi Brent varl, § Karbon {ton, )
endeksinde artis %0,2 oldu. Dolar endeksinde %0,2 disls olurken, gelismekte olan ekonomilerin 862 A 0,4% B30 A 0,9%
para birimleri ortalamada degerini korudu. Altinin ons fiyati %0,4 gerilerken, Brent tipi ham
petroliin varil fiyatt da %0,4 yikseldi. Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda ise %6,9’luk disls Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.

kaydedildi.

Yurtiginde finansal varliklar yeniden yiikselise ge¢ti. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, kabine
toplantisinin ardindan yaptigl aciklamada 10 Mart'ta se¢im karari alacaklarini ve ertesi giin Resmi
Gazete'de yayimlanmasiyla siireci baglatacaklarini séyledi. TCMB verilerine gore reel efektif doviz
kuru Subat ayinda yikseldi. Basinda ¢ikan haberlere gore, Suudi Arabistan Kalkinma Fonu
aracihigiyla TCMB'ye 5 milyar dolar mevduat yatirmak Gzere anlasma imzaladi. Haftanin ilk gliniinde
Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,5 ve %3,8 yiikseldi. Kisa vadeli TL cinsi
tahvil faizleri hafif ylkseldi ve Ulke risk primi geriledi. Gun iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,6 deger kaybetti.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Rus Rublesi .
olar/Rus Rubles LG MSCl GOU Avrupa 1,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,5%
Euro/Dolar 0,4% MSCl Avrupa Lz
Dolar/Meksika Pesosu 0,2% MsciGol [ 0,6%
Dolar/Japon Yeni 0,0% MSCI Latin Amerika  50,5%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
MSCl Asya Pasifik ~ [£0,5%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,2%
Dolar Endeksi -0,2% Ml Diinya 0.2%
Dolar/Brezilya Reali -0,8% MSCl Kuzey Amerika 0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Fabrika Siparisleri (aylik degisim) Ocak %3,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel finansal piyasalarda karisik seyir devam ediyor. Avustralya Merkez Bankasi faiz oranini 25 baz puan artirarak
%3,35’den %3,60’a getirdi. Giin igcinde Almanya’dan Ocak ayi fabrika siparisleri izlenecek. ABD Merkez Bankasi Baskani Jerome
Powell'in ABD Kongresine yapacagl sunum giniin en 6ne ¢ikan gelismesi olacak. Yurtiginde ise makroekonomik giindem sakinken,

ekonomi disi gelismeler takip edilecek.

Gelismis lilkelerde ekonomik aktivite verileri karisik bir tablo ¢izdi. Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Ocak ayinda bir dnceki aya
gdre %0,3 artsa da, %1,0 olan tahminlerin altinda kaldi. Yillik degisim orani da Aralik ayindaki -%2,8’den -%2,3’e yiikseldi. ingiltere’de
Subat ayi bilesik PMI endeksi 48,5’ten 53,2ye yikselerek bliyime bdlgesine gecti. ABD’de fabrika siparisleri Ocak ayinda aylik bazda

%1,8 olan daralma beklentilerini ast1 ve %1,6 kiiglld.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) diin gergeklestirdigi bono ve tahvil ihalesinde toplam 9,58 milyar TL borglandi. HMB, 9 ay vadeli
kuponsuz Hazine bonosu ve 10 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda toplam 9,58 milyar TL net
satis gerceklestirdi. 9 ay vadeli bononun yeniden ihracinda basit faiz %9,81 olarak gergeklesirken, 10 yil vadeli tahvil ihalesinde ise
bilesik faiz %11,90 olarak kaydedildi. Ote yandan bakanlik her iki ihalede rekabetci olmayan tekliflerde toplam 7,7 milyar TL satis

gerceklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Pegasus, 2022 yili 4. ¢eyregine ait finansal sonuglarini agikladi. Buna gore, sirket son geyrekte 4,15 milyar TL net kar elde etti.

Pegasus bir dnceki yilin ayni déneminde 970 milyon TL net zarar kaydetmisti. Piyasa medyan beklentisi 3,29 milyar TL seviyesindeydi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



