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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD yonetimi Amerika Giinliik Degisimler
Birlesik Devletleri-Meksika-Kanada Anlasmasi (USMCA) kapsamina giren Kanada ve
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Meksika mallarina %25 tarife uygulamasini 2 Nisan’a kadar erteledigini duyurdu. Avrupa ¥H VY 01% 0459 A 27%
Merkez Bankasi (ECB) politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirimle
TR2Y TR10Y
%2,50’ye cekti. Karar sonrasi agiklamalarda bulunan ECB Baskani Christine Lagarde,
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bircok enflasyon beklenti gostergesinin %2’lik hedefe donis sinyali verdigini, ancak
savunma ve altyapi harcamalarinin enflasyon lzerinde yukari yonli risk yaratabilecegini DXY MSCl Dinya
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ifade etti. Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Ocak ayinda beklentilerin altinda kald1.
ABD 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan yukselisle %4,28, Almanya 10 yillik tahvil faizi de Altin (ons, $) ABD 10Y
. L . . . 2910 ¥ -03% 428 A 2bp
10 baz puan ylkselerek %2,88 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,4 yiikselse de, MSCI diinya geneli 05 A 0% ®¥5 ¥ IH
hisse senedi endeksinde %1,2 disls gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyati %0,2 Bitcoin §) Karbon (ton, €)
yiikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %7,9 diisiis gerceklesti. Alinin ons 80475W  -10% 673 ¥ Q1%
fiyath %0,3 geriledi ve Bitcoin %1,0 dislsle 89 bin 475 dolardan kapandi.
Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TCMB para politikasi
faizini 250 baz puan indirimle %42,5’e cekti. Borsa Istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii sirasiyla %2,7 ve %2,8 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi
tahvil faizlerinde hafif artis gorilda. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda
%0,1 deger kaybetti.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirasi 019 [l MSCl Tiirkiye [ ]
Dolar/Brezilya Reali 0,4% MSCI GOU 1,4%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCl Asya Pasifik e
Euro/Dolar 0,0%
) MSCI Latin Amerika 1,1%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,1%
Dolar Endeksi -0,2% MSCl GOU Avrupa 0.6%
Dolar/Japon Yeni -0,6% MSCI Avrupa 03%
Dolar/Meksika Pesosu -0,7% MSCI Diinya -1,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1,1% MSCI Kuzey Amerika -1,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimalan Anketi Mart
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Subat 160 143
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Subat -204,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni glintin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiiresel tarafta ABD Subat ayi tarim disi istihdam verileri takip edilecek. Yurtiginde ise bugin Mart ayi TCMB piyasa

katihmcilari anketi sonuglari ile Subat ayi hazine nakit dengesi verileri agiklanacak.

ECB politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirimle %2,50’ye ¢ekti. Karar metninde dezenflasyon
surecinin devam ettigi belirtilse de, para politikasinin indirimlerle beraber anlamli élglide daha az kisitlayici hale geldigi
ifade edildi. Makroekonomik projeksiyonlarinda ECB 2025 yili manset enflasyon tahinini %2,1’den %2,3’e yiikseltirken,
2026 tahminini %1,9’da tuttu. Manset enflasyonda 2025 yili igin yapilan yukari yoénll revizyon daha gigli enerji fiyat
dinamiklerini yansittigini ifade etti. ECB 2025 ve 2026 yillari icin biyime tahminlerini 0,2 ylizde puan asagi ¢ekerek sirasiyla
%0,9 ve %1,2 olarak belirledi.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar Ocak ayinda beklentilerin altinda kaldi. Perakende satislar Ocak ayinda aylik bazda

%0,3 daralirken, Aralik ayi rakamlari yukari yonla gincellendi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) para politikasi faizini 250 baz puan indirimle %42,5’e ¢ekti. Aralik ve Ocak toplantisiile
beraber toplamda 750 baz puanlik indirime gitmis oldu. TCMB, faiz indirimlerine devam etse de, beklentilerin ve fiyatlama
davranislarinin dezenflasyon siireci {izerinde risk olusturduguna ydnelik yaklasimini korudu. i¢ talebin ise 2024 yilinin son
ceyreginde ongorilerinin Gzerinde olmakla birlikte enflasyondaki dislisi destekleyici seviyelerde oldugunu, yeni yilin ilk
ceyreginde de bu destekleyici gorinimin strdiguni ifade etti. PPK, enflasyonun ana egiliminin Ocak ayindaki artis
sonrasinda Subat ayinda geriledigini belirtti. TCMB, son dénem kredi blylimesi gelismeleri géz 6nliinde bulundurularak,

makro finansal istikrari korumak ve siki parasal durusu desteklemek amaciyla ek adimlar atildiginin altini gizdi.

Subat ayinin dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde gerileme goriildii. 28 Subat haftasinda TCMB doviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 2,9 milyar dolar, altin rezervleri de 1,6 milyar dolar dislis gosterdi. Béylece brit rezervler 165,4

milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 28 Subat haftasinda 72,0 milyar dolardan 68,4 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklanina ilgisi 28 Yabancilarin Kurve Fiyat Etkisinden Arindinlmis Haftalik Portfoy

Hareketleri (Milyon $)
3,400 = Hisse Senedi = DiBS
ayrisma gosterdi. TCMB’nin fiyat ve kur 2900 55T T
2,400
etkilerinden arindirilmis verilerine gore, yurtdisi 1,900

1,400
yerlesikler 28 Subat’ta biten haftada 107,7 milyon 900

Subat haftasinda hisse ve tahvil tarafinda

dolar karsihgl Turk hisse senedi satisi yaparken,

devlet i¢ borclanma senetlerinde (DIBS) 100

portféylerini 53,5 milyon dolar artirdilar. Hafta 1600

= et s < = s < < < < = '-T s s L N ]
(o] ~ (] o~ o~ ~ o~ ~ ~ o~ ~ (] o~ (] o~ ~ ~
P v - > N = =1 = - 'z 'z w [o] [o] [¢] e} e}
. P .. . . . ] o w o i) = a0 a0 - = = T i i 3]
genelinde 06zel sektor tahvillerindeki sinirh = £ = 3z 3 & @ P ¥ ¥ B ¥ 4 9 0 & &
= un [Te] r~
&8 8 & ¥ g 8 &8 7 2 8 4 8 45 & &

yabanci satiglariyla beraber toplamda 54,5 milyon Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
dolarlik Tirk finansal varlik satisi yapilmis oldu.
Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 2 milyar 787,4 milyon

dolar artmis oldu.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bankacilik Sektori Parite Etkisinden Arindirilmis YP mevduat degisimi

28 Subat’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanc 280 (Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, 500 milyon dolar tutarinda, %7,875 faiz oraniyla siirdiiriilebilirlik sermaye benzeri tahvil ihraci gerceklestirdigini
duyurdu. Bankadan yapilan agiklamaya goére, vadesi 10,5 yil, faiz yenileme tarihi 5,5 yil olan ihraca, yaklasik 2,8 kati olan

1,4 milyar dolarhk talep geldi.

TUIK'in acikladigi verilere gére 2024 sonu itibaryla S0 Ty E e T e B L %)
kadinlar Tiurkiye nifusunun %49,98'ini  olusturdu. 0
Kadinlarin daha uzun yasamasi nedeniyle niifustan aldiklari ig
oran 60-74 yas grubunda %52,0, 90 yas ve Ulzere yas :8
grubunda ise %69,1'e ylkseldi. Yillar icinde hem erkeklerde :g
hem kadinlarda egitim sireleri artsa da 8,6 yil ile kadinlarin 20 13.8 I I
ortalama egitim siresi, 10,1 olan erkeklerin ortalama 12
Okuryazar Lise alt Lise Meslek veya  Yiiksekégretim
egitim suresinden asagida kaldi. 2023 yilinda 25 yas ve olmayanlar eitimliler teknik lise

Uzeri nufusta yiksekogretim mezunu orani kadinlarda % W Erkek WKadn

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
22,7, erkeklerde ise %26,2 oldu. Her egitim seviyesi igin
kadinlarin isgiiciine katihminin erkeklere kiyasla daha distk kaldigi gorildi. Kadinlarin istihdam orani ise erkeklerin
yarisindan az seviyede. TUiK'in verileri cinsiyetler arasi {icret ve kazang farkinin her egitim seviyesinde erkeklerin lehine

gerceklestigine isaret etti.

TSKB Ekonomik Arastirmalar,

isimli yeni raporunu yayimladi. 8 Mart Diinya Kadinlari GUnU
vesilesiyle yayimlanan rapor, toplumsal cinsiyet esitligini demogra-
fik doniisim ekseninde ele aliyor. Oniimiizdeki yillarda, diinyayla
paralel bir sekilde Tirkiye’de de 65 yas ve lizeri niifusun artis goste-
receginin belirtildigi raporda, yaslanan nifusun yaratacagi ekono-

mik etkilerin kadinlarin ekonomik hayata katihmi artirilarak sinirla-

nabilecegi vurgulaniyor. Raporda dogurganlik hizinin diistigu mev-
cut konjonktiiriin gocuk bagimli nifusun diismesi anlamina geldigi
belirtilirken, bu durumun kadinlarin isgiicine katiliminda artis getirmesi i¢cin yaslhlara yonelik erisilebilir bakim hizmetle-

rinin yayginlik kazanmasi gerektigi ifade ediliyor.


https://www.tskb.com.tr/uploads/file/tskb-tce-2025-tr.pdf
https://www.tskb.com.tr/uploads/file/tskb-tce-2025-tr.pdf
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



