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Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda riskli varliklara yonelik talep diin karigik bir seyir izledi. Makroekonomik veri Giinliik Degisimler

akisinin riskli varlk fiyatlamalarina etkisi diin sinirh kaldi. ABD’de haftahk ilk igsizlik maasi
basvurulari tahminlerin Gizerinde geldi ve bu hafta gelen diger verilerle birlikte isglici piyasalarinda Dolar/TL BiST 100

bir miktar ivme kaybi oldugunu gosterdi. St. Louis Fed Baskani James Bullard bankacilik B3 = 00 BV 0Tk
sistemindeki sorunlardan kaynaklanan siki finansal kosullarin ekonomiyi resesyona siiriikleme . R10Y
ihtimali gérmedigini belirtti. Uluslararasi Para Fonu (IMF) yayimladigi raporda 6niimiizdeki bes yila 1210 A %bp 1067 A 43bp

dair biyime goriniminin son otuz yilin en diisik seviyesinde gerceklesecegini ongoriirken,
DXY MSCI Diinya

Ulkeleri jeopolitik ayrismalarin neden olacagl ekonomik kutuplagmadan kaginma ve uUretimi
101.8 = 0.0% 2790 A 0.2%

artirmak igin adimlar atma gagrisinda bulundu. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi %3,29'da

yatay seyrederken, altinin ons fiyati %0,6 geriledi. Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,18’de sabit kaldi. Altin (ons, $) ABD 10Y

MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi %0,3 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi 2008 ¥ -08% 30 A Obp
endeksinde %0,2 artis oldu. Dolar endeksi degismezken, gelismekte olan ekonomilerin para Brent varl, § Karbon {ton, )
birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,2 yikselirken, 851 A 02% %7 = 0.0%

Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,6 gerileme yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yoénelik risk istahinin kirilgan seyri diin de devam etti. TCMB banka
bilangolarinda TL payina déniik menkul kiymet yiikiimlliiklerini yeniden diizenlerken, TUFE’ye
endeksli tahvillerin iskonto oranini %70’den %80’e ¢ikardi. Diinya Bankasi diin yayimladigi rapora
gore Tlrkiye icin 2023 blyume tahminini 0,5 ylzde puan artirarak %2,7'den %3,2'ye yukseltti.
Diin Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,1 ve %0,2 sinirli gerileme
kaydedildi. Kisa vadeli tahvil faizleri yiikselirken, tlke risk primi de artti. Gin icinde dalgali bir seyir

izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiresel riskli varliklar tatil nedeniyle sakin bir baglangi¢ yapti. Japonya'da hikiimet,
Ueda Kazuo'yu Merkez Bankasi'nin (BoJ) yeni baskani olarak resmen tayin etti. GUn iginde kiresel
tarafta ABD’de Mart ayi tarim disi istihdam verileri ile issizlik rakamlari dikkatle takip edilecek.

Yurtiginde ise makroekonomik glindem sakin.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast I 0.0% MSCI Tiirkiye -
Dolar/Giiney Afrika Rand 1.1% MSCl Avrupa 0.6%
Dolar/Brezilya Reali 0.5%
Dolar/Japon Yeni 0.4%
Euro/Dolar 0:2% MSCl Diinya 0.2%

MSCI Kuzey Amerika 0.3%

Dolar/Rus Rublesi 0.0% MSCI Latin Amerika 0.1%
Dolar Endeksi 0.0%

ingiliz Sterlini/Dolar -0.1%
JP Morgan GOU Endeksi -0.3% MSCI 60U Avrupa 0.4%
Dolar/Meksika Pesosu 0.3% MSCI Asya Pasifik -0.4%

MSCI GOU -0.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Tanm Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Mart 240 m
ABD issizlik Orani Mart %3,6 %3,6

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

TCMB menkul kiymet tesisinde ve TUFE’ye endeksli tahvillerin iskonto oraninda degisiklik yaparken, swap islemlerini daha uzun
vadede de gergeklestirebilecegini bildirdi. Resmi Gazete’de yayinlanan kararla TCMB Menkul Kiymet Tesisi ve Zorunlu Karsihk
Hakkinda Teblig'de degisiklikler yapt. Buna gore, bilangodaki TL pay1 %60’in altinda kalan bankalar i¢in daha 6nce 3 puan olan menkul
kiymet yukiumlilugini 7’ye gikardi. Banka bilangosundaki TL payr %60 ve %70’in Uzerinde olan bankalar i¢in 5 ve 7 puan indirim
uygulanmasina karar verdi. Bankalarin geyreklik olarak hesaplanacak TL dondsim orani belirlenen esigin altinda kalanlar igin
donlsiim oraninin paydasinda yer alan mevduatin %5’i oraninda menkul kiymet yikimlaligi uygulanmasina karar verdi. Ayni
zamanda TCMB, teminat havuzunda bulunan TUFE’ye endeksli kiymetlere uygulanan iskonto oranini %70’ten %80’e cikardi. Bununla
birlikte, bankalara deprem bolgesiyle ilgili Déviz Karsihg) Tirk Lirasi Swap Piyasasi islemlerinin vadesine iliskin talimat mektubu
gonderdi. Buna gore, deprem sonrasi uluslararasi kalkinma ve yatirim bankalarinin saglayacaklari acil destek fonlarinin veya bu
amagla yurt disindan saglanacak fonlarin deprem bélgesinde kullandiriimasi amaciyla kotasyon yontemi ve 1 hafta vadeli islemlerin

vadelerinin uzatilmasinin uygun olacagini belirtti.

Mart’in son haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis gerceklesti. 31 Mart’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 1,2
milyar dolar azalirken, doviz rezervleri de yaklasik 1,1 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler yaklasik 2,3 milyar dolar azaligla

122,4 milyar dolara inerken, net rezervler de yaklasik 0,5 milyar dolar distsle 18,5 milyar dolar oldu.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi art arda doérdiincii haftada da geriledi. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 31 Mart’ta biten haftada 60,9 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi satarak art arda dérdiincu
haftada hisse senedi piyasasindan ¢ikis yaptilar. Gegen hafta devlet i¢c borglanma senetlerinde ise portfoylerini 15,1 milyon dolar
artirdilar. Hafta genelinde ise yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonosunda 12,8 milyon dolar satis yaparken, toplamda da 58,8 milyon

dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yapmig oldular.

31 Mart’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlar 3,1 milyar dolar azaldi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,8 milyar dolar azalirken, tizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 2,3 milyar dolar geriledi. 31 Mart 2023 itibariyla YP mevduat miktari, gecen yilin ayni

dénemine gore %10,0 azalarak 218,7 milyar dolar oldu.

TUIK 2021 yili Uluslararasi Gog istatistikleri’ni yayimladi. Yurtdisindan
Tirkiye'ye go¢ edenlerin sayisi 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %116,9
artis gostererek 739.364 kisi oldu. Yurtdisindan gelen nifusun %83,2’sini
yabanci uyruklular olusturdu. Turkiye’den yurtdisina gé¢ edenler ise 2021
yilinda bir 6nceki yila gore %31,6 azalarak 287.651 kisi olurken, Tiirkiye’den
goc eden nifusun %36’sini Tlrk vatandaslari olusturdu. Yas gruplarina

bakildiginda ise Tirkiye’ye en fazla go¢ edenlerin %12,3 ile 20-24 yas gru-

bunda oldugu gorilurken, Tirkiye’den en fazla go¢ edenlerin %14,4 ile 25- & 7
gug y go¢ 6 P < 4L
29 yas grubunda oldugu goraldi.

Tiurkiye’nin glines enerjisi potansiyeline ulagsmasi igin giliney illerdeki gii-

nes potansiyelini kullanmasi gerekiyor. EMBER tarafindan yayinlanan bir rapora gore, Tlrkiye’nin yilda 3-4 gigavat (GW) ilave glines
enerjisi kapasitesi hedefine ulagsmasi igin, gliney ve glineydogu illerinde yeterince kullaniimayan glines enerjisine yonelmesi gerekiyor.
0Oz tiiketime yonelik lisanssiz santrallerin giines enerjisindeki bilylimede bir paydas oldugunu belirten rapor, yillik lisanssiz giines ener-
jisi kapasitesi basvurularinin 2021’deki 1,2 GW’tan 2022'de 6 GW’a giktigina isaret ediyor. Son yillarda yasanan kurakliklar nedeniyle
rlizgar ve glines enerjisinde hizlanma ihtiyaci oldugunu belirten rapor, riizgardan elektrik Gretiminde bati bélgesindeki illerin 6n plana

ciktigini ifade ediyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, iklim finansmani igin Alman Kalkinma Bankas’’ndan (KfW) 100 milyon euro kredi sagladi. Kredi anlagsmasi, Tlrkiye
Cumhuriyeti ve KfW'nin de aralarinda bulundugu kalkinma ortaklari arasinda 2021 yilinda imzalanan mutabakat zapti ¢ercevesinde,
Turkiye genelinde yenilenebilir eneriji, enerji verimliligi, enerji depolama ve elektrikli arag teknolojisi yatirimlarinin finansmanina katki
sunacak. Banka Alman Hukumeti tarafindan karsilanan 10 milyon euro hibe finansmani saglamak tzere de anlagma imzalandigini

acikladi. Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi da KfW ile ayni tutarda bir kredi anlasmasi sagladi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S.'nin halka arzini onayladi. Halka
arz ile 175 milyon TL olan mevcut sermayesini 220 milyon TL’ye gikartacak olan sirket, ortaklara ait 5 milyon TL nominal degerli

paylarin da satisini gerceklestirecek. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 40,60 TL sabit fiyat (izerinden satisa sunulacak.

Amerika Enerji Enformasyon idaresi (EIA), 2023 yilina iliskin Brent petroliin ortalama fiyat tahminini diisiirdii. EIA tarafindan
yayimlanan Mart ayina iliskin “Kisa Dénem Enerji Goriinim” raporu, Brent petroliin 2023 yili ortalama varil fiyatinin yillik bazda %
17,8 azalacagini ve 82,95 dolar olacagini 6ngoéruyor. Bir onceki sayidaki tahmin 83,63 dolardi. Bununla birlikte, kiiresel giinliik petrol
tiiketiminin %1,5 artarak 100,90 milyon varil olacagini ifade eden rapor, bu tiiketimin %15’ten fazlasinin Cin tarafindan yapilacagini

tahmin ediyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



