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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin son giiniinii diisiisle tamamladi. ABD Baskani Donald

acitklamalarla  kiresel piyasalari  olumsuz etkileyen tarife

Trump yaphgl
uygulamalarindan geri adim atmayacaginin sinyallerini verdi. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent da kapsamli gimriik vergilerinin gerekli oldugunu savundu ve resesyon riski
gormedigini ifade etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell gimrik
tarifelerinin enflasyon ve biylime Uzerinde etkilerinin 6ngorilenden daha fazla
olabilecegini belirtse de, para politikasinda degisiklige gitmek igin acele etmeyeceklerini
belirtti. Belirsizliklerin devam ettigine dikkat ¢ceken Baskan Powell, 6nlerini daha net bir
sekilde gordikten sonra dogru politika adimini atacaklarini séyledi. Cin 10 Nisan
tarihinden itibaren ABD dlrunlerine %34 tarife uygulanacagini agikladi. ABD’de Mart
ayinda tarim disi istihdam artisi beklentilerin lizerinde gergeklesti. ABD 10 yillik tahvil
faizi 6 baz puan disusle %3,99, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan gerilemeyle
%2,57 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,9 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %1,6 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %1,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %5,8 dusus
gorildu. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %6,5, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda da %6,9 diists gerceklesti. Altinin ons fiyati %2,4 geriledi ve Bitcoin %5,1
duslsle 78 bin 809 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep Cuma giinii karigik bir seyir izledi. TCMB Mart
ayl fiyat gelismeleri raporunda yillik enflasyonun gida ve alkol-titiin gruplarinda
yukselirken diger ana gruplarda gerileme kaydettigi belirtildi. Raporda ayrica mevsimsel
diizeltilmis verilerin, C endeksi aylik artisinda ve medyan enflasyonda yatay seyre, diger

ana egilim gostergelerinde gerilemeye isaret ettigi vurgulanirken, tiim goéstergeler
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

birlikte degerlendirildiginde, Mart ayinda enflasyon ana egiliminin yavasladiginin goézlemlendigi ifade edildi. Ticaret
Bakanlig Mart ayi éncii dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii
diisiisle kapatti. Ulke risk primi yiikselse de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi tarife giindemi etkisiyle kirilgan bir seyir izliyor. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK);
elektrik Gretim ve dagiim maliyetlerinde yasanan artis nedeniyle nihai elektrik perakende satis fiyatlarinda mesken abone
grubu icin %25 ve diger abone gruplarinda da farkh oranlarda artis yapildigini duyurdu. Kiiresel tarafta bugln veri akisinda

Euro Bolgesi Subat ayi perakende satis ve Almanya Subat ayi sanayi Gretimi verileri takip edilecek.

ABD’de Mart ayinda tarim disi istihdam artisi beklentilerin lizerinde gergeklesti. Aylik bazda tarim digi istihdam Mart’ta
228 bin kisi yukselerek 135 bin kisilik tahminlerin yukarisinda geldi. Ocak ve Subat ayi istihdam rakamlari ise toplamda 48
bin kisi asagi yonlii giincellendi. Ulkede issizlik orani %4,1’den %4,2’ye sinirli yiikseldi. Mart’ta saatlik ortalama kazanglar bir

onceki aya gore %0,3 artarken, tcretlerin yillik artis hizi %4,0’dan %3,8’e geriledi.

Ticaret Bakanligi Mart ayi oncii dig ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gére Mart ayinda ihracat yillik bazda %3,2
genisleyerek 23,4 milyar dolara cgikarken, ithalat da %2,3 artisla 30,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Boylece dis

ticaret agig1 Mart’ta bir dnceki yilin ayni ayina gére sinirli bir gerilemeyle 7,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) verilerine gére gida Gida Fiyat Endeksi ve Alt Endeksler Yillik Degisim

o
fiyatlari Mart ayinda aylk olarak sabit kalirken bir 6nceki yilin ayni ayina e

kiyasla %6,9 artig gosterdi. Mart ayinda tahil ve seker fiyatlari azalirken et 5 oo BEES

ve bitkisel yag fiyatlarinda artis gorildi. Mart ayinda et fiyatlarindaki fii

artista Avrupa Birligi onci oldu. Almanya'da bulasici hastalik riskinin /jg - o

azalmasi bolge ticaretini canlandirdi; euronun deger kazanmasi ve Paskalya :E - 11 .
tatili 6ncesi talep artisi gibi faktorler de fiyatlar iizerinde etkili oldu. Kiimes ~ “*°
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hayvanlarinin fiyatlari ise belirli Gretici Glkelerdeki grip salginlari nedeniyle

sabit kald!. Bitkisel yag fiyatlarindaki artista palm, soya, kanola ve aycicegi /"o ©142 ve Term Orgiitl, TSKE Ekonomik Arastirmalar
fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Palm yag fiyatlari arz sikintilan
nedeniyle, soya yagi fiyatlari ise soyanin diger yaglara kiyasla fiyat avantajina sahip olmasi ve bunun talebe etkileri ile

yukseldi. Kanola ve aycicegi fiyatlarinda ise arzdaki azalis ve giicli kiresel ithalat talebinin bir araya gelmesi etkili oldu.

Nihai elektrik perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu i¢in %25 oraninda artis yapildi. EPDK elektrik ve dagitim
maliyetlerinde yasanan artis nedeniyle mesken abone grubu ile birlikte kamu ve 6zel hizmetler sektérli abone grubu igin
%15, sanayi abone grubu igcin %10 ve tarimsal faaliyetler grubu icin de %12,4 artis yapti. Bununla birlikte EPDK tedarik
edilen birim enerji miktari basina 6ngorilen Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) maliyetini
Nisan ayi ve sonrasi i¢in revize etti. Buna gore Nisan-Aralik aylari arasinda YEKDEM maliyetlerinin megavatsaat basina
204,35 TL ile 488,64 TL arasinda degisecegi ongoruliyor. Ayrica Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan
yapilan agiklamaya gore nihai dogal gaz satis fiyatlari sanayi tiiketicileri icin ortalama %20, elektrik Gretim santralleri igin ise

ortalama %24,2 oraninda artirildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



