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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin iyimser bir seyir izledi. Makroekonomik
veri akisi din siniri kalsa da bir stredir beklentilerden giigli gelen veriler ve
sirket bilangolannin yansimasiyla riskli varliklar diin bir miktar toparlandi. Euro
Bolgesi'nde Mart ayl perakende satislar beklentilerin tGizerinde gelirken, ABD’de
issizlik maasi bagvurulari 1 Mayis’ta sona eren haftada tahminlerin altinda kal-
di. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde mevcut durusunu ko-
rurken, slirpriz bir sekilde varlik alim programini yavaslatma karari aldi. Ulusla-
rarasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva ¢ikis stratejilerinin dikkatli
uygulanmasi gerektiginin altini gizerken, faizlerde yiikselise hazirlikl olunmasi
gerektigini séyledi. ABD Merkez Bankasi (Fed), Finansal istikrar Raporu’nda
riskli varliklann fiyatlarinin genel olarak daha da yukseldigini belirterek, varlik
fiyatlarinin risk istahinin azalmasi durumunda 6nemli dislslere agik olabilece-
gini bildirerek varlik balonu endiselerini dile getirdi. Onceki giin ABD’li yetkili-
lerce dile getirilen asi patentinden feragat edilmesi planina Almanya karsi ¢ika-
rak boyle biradimin asi tiretimi igin ciddi komplikasyonlar yaratacagini 6ne stir-
di. Avrupa Birligi ise ABD’nin COVID-19 asisinin patent haklarinin kaldirilmasi
talebini tartismaya hazir oldugunu soyledi. Bu haber ve veri akisi altinda din
hisse senetleri kiiresel olgekte ylikselirken, dolar zayifladi. ABD 10 yillik tahvil
faizi 2 bazpuan gerileyerek %1,56'dan kapanirken, altin fiyatlannda hizli yiikse-
lis yasandi. Ham petrol fiyatlari ise bir stredir kaydettigi ylkselislerin ardindan
diin %1,3 geri gekildi.

Turk finansal varlikl ar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. TCMB beklenti-
ler dahilinde faizleri degistirmezken, karar metninde yaptigi degisikliklerle bir
sonraki adiminin faizindirimi olabilecegi mesaji verdi. Haftalik veriler Nisan ayi-
nin son haftasinda yabanalarin Turk finansal varliklara olanilgisinin karisik sey-
rettigini ortaya koyarken, bankacilik sektoriinde kredi ve mevduat artiglarindaki
yavaslamanin siirdiigiine isaret etti. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 en-
deksleri sirasiyla %0,5 ve %1,0 ylkselirken, tahvil faizleri ve lke risk primi geri-

ledi. TL, dolar ve euro esit agirliklisepet karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni gline kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle iyimser bir baglangi¢ yapt.
Busabah Cin’de agiklanan dis ticaret fazlasi Nisan’da beklentilerin oldukga lize-
rinde gelirken, riskli varliklar gliglii seyrini koruyor. Gliniin ilerleyen saatlerinde

jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD’de Ni-

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

7-May  TUIK, Dis ticaret endeksleri, Mart
HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Nisan
Almanya, Sanayi Uretimi, Mart
ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Nisan
10-May TUIK, insaat maliyet endeksi, Mart
TUIK, Isglicii istatistikleri, Mart
11-May TUIK, Sanayi tiretimi, Mart
TUIK, Perakende satiglar, Mart
TUIK, Ciroendeksleri, Mart
TCMB, Odemeler dengesi, Mart
Cin, TUFE, Nisan
Almanya, ZEW endeksi, Mayis

Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,428 0.5% 0.7% -3.3%
BiST-30 1,493 1.0% 2.7% -8.8%
XUSIN 2,674 0.6% 1.2% 14.3%
XBANK 1,117 1.0% 13% -28.3%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.2679 -0.5% 1.7% 11.2%
Euro/TL 9.9900 0.1% 3.0% 10.0%
Sepet Kur* 9.1290 -0.2% 2.4% 10.6%
Euro/Dolar 1.2064 0.5% 1.3% -1.2%
Dolar/JPY 109.08 -0.1% -0.1% 5.7%
DXY 90.9510 -0.4% -1.3% 1.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.94% 17.94%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.15% 18.27%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.65% 6.72%
ABD - 10 yillik tahvil 1.56% 1.58%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.03 3.49%
16 Ocak 2023 5.500% 102.00 4.25%
23 Ocak 2025 6.000% 101.25 5.62%
Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1815.2 1.6% 3.4% -4.3%
Reuters/Jefferies CRB* 216.9 0.5% 9.5% 22.3%
Brent (Dolar/varil) 68.1 -1.3% 8.9% 31.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 -0.3% 16.1% 15.3%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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sanay tarim disi istihdam verileri takip edilecek. Yurtigcinde Hazine Nisan ayi nakit gergeklesmelerini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklann

seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.

Cin dis ticaret dengesi Nisan’da beklentilerin oldukga lizerinde fazla kaydetti. Nisan’da Cin’inihracati yillik bazda %24,1 olan beklentilerin
lzerinde %32,3 artarken, ithalatta artis %42,5’lik tahminlerin lGzerinde %43,1 artti. Dis ticaret fazlasi 28,1 milyar dolarlik tahminleri asarak

42,9 milyar dolar geldi.

BoE mevcut durusunu korurken varlik alim programini yavaslatma karari aldi. BoE beklentiler dahilinde %0,1 olan politika faizi sabit tutar-
ken, varlik alim programini 895 milyar sterin olarak korudu. Pandemi nedeniyle devreye giren haftalik 4,4 milyar sterlin ola n acil varlik alim

programini ise 3,4 milyar sterline ¢cekecegini duyurdu.

Euro Bolgesi’nde perakende satislar Mart’ta beklentilerden giiglii geldi. Bir 6nceki aya gore perakende satislar %1,5 olan beklentileri asarak

%2,7 artarken, yillik bazda %12,0 artis yasandi. Ayni zamanda Subat verileri yukari yonde revize edildi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dahilinde %19,0 olan haftalik repo faizini degistirmedi. Karar metninde TCMB diinya ekono-
misine yonelik degerlendirmelerini genel olarak korurken, son donemde emtia fiyatlannin yeniden artisa gegtigini hatirlath. Salginin sinirlayici
etkilerine ragmen, yurtigi iktisadi faaliyetin gliglli seyrettigini yineleyen TCMB i¢ talebin bir miktar ivme kaybettigini, ancak distalebin gliciini
korudugunu ifade etti. imalat ve hizmet tarafinda salgin kaynakl nedenlerle ayrisma oldugunu hatirlatirken, salginin gidisati ve asilama siireci-
ne bagh olarak iktisadi faaliyet Gzerinde heriki yonde riskler bulundugu gorisiini yineledi. Gegen ay ticari kredilerde gori |digu ifade edilen
ihmli seyrin bu ay tiketici kredilerinde de gézlendigine dikkat cekerken, bu gelismenin makroekonomik istikrar agisindan yakindan takip edil-
digini ifade etti. TCMB, enflasyon gorinimine dair risklerin stirdigini yinelerken, tahmin patikasiyla uyumlu diisiis saglanana kadar mevcut
durusunu koruyacagni belirtti. Sikilastrmanin krediler ve i¢ talep tGzerindeki yavaslatici etkilerinin gézlenmeye basladigini ifade eden TCMB,
Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin diisiis saglanana kadar para politikasindaki mevcut durusun siirdirilecegini vurguladi.
Son olarak TCMB, dnceki karar metnindeki Kurul’un politika faizini sabit tutarak siki parasal durusun korunmasina karar verdigi ifadesi yerine

politika faizinin sabit tutulmasina karar verildigini belirtti.

Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindiriimig Portfoy Hareketleri
Nisan ayinin son haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara olaniilgisi karisik bir seyirizle- o0 (Milyon $)
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di. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden arindiriimis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 30 Nisan’da  «°
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Devlet Tahvili mmmmm Ozel Sektor Tahvili  emmToplam

pozisyon degisimi 58,5 milyon dolar satim yéniinde gergeklesti. Bu sonuglarla yabancilar nette

Nisan ayi genelinde 147,3 milyon dolar alim yaparken, yil basindan bu yana 1 milyar 340,1 mil-

yon dolar satim yapmis oldular. TCMB Briit ve Net Rezervleri (Milyar Dolar)

e Briit Rezervier —emmmmmNet Rezervier

30 Nisan haftasinda TCMB briit rezervleri gerilerken, net rezervlerde toparlanma siirdii. Ni- W

san’in son haftasinda bir dnceki haftaya gore TCMB’nin altin cinsi rezervleri 206 milyon dolarar- o

tarken, doviz rezervleri 1 milyar 32 milyon dolar, toplam brit rezervleri 826 milyon dolar azald1. * M
20

Boylece 30 Nisan haftasinda brit rezervler 87,9 milyar dolar olurken, net rezervler 566 milyon
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dolarartisla 12,0 milyar dolara gikti.

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bankacilik sektoriinde Nisan’in son haftasinda déviz tevdiat hesaplari (DTH) hafif geriledi. 30 Nisan haftasinda yurtici yerlesik gercek kisiler
DTH 32,9 milyon dolar artarken, tiizel kisiler DTH 268,3 milyon dolar geriledi. Ayni donemde yurtigi bankalar DTH 207,3 milyon dolar artarken,
yurtdisi yerlesikler DTH 112,3 milyon dolar tutarinda azaldi. Béylece sektérde toplam DTH 140,4 milyon dolar gerileyerek 252, 9 milyar dolara

indi. S6z konusu dénemde altin fiyatlari DTH’lere azaltic etki yaparken, euro/dolar paritesi pozitif etkide bulundu.
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Bankacilik sektérii kredi ve mevduatlarinda yavaslama siirityor. Bankacilik Diizenleme ve Kur Etkisinden Arindirilmis Yilk Degigimler

Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore 30 Nisan haftasinda sektorde krediler 14,8 milyar .,

e Tiiketici Ticari  emmmToplam

TLartisla 3 trilyon 800,9 milyar TL’ye ¢ikti. Ayni ddnemde mevduatlar 4,8 milyar TL azalarak 3
trilyon 691,6 milyar TL'ye indi. Kredilerde yillik biiyime hizi bir 6nceki haftadaki %23,7'den
%22,4’e inerken, mevduatlarda yillik blyiime oran %23,9'dan %23,6'ya geriledi. Kur etkisin-

den arindinlmis yillik blyime hizi kredilerde %16,3’ten %10,0'a, mevduatlarda %11,5’ten

,
%11,1’e yavasladi.
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kaynak: BDDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

BiM, Kog Holding, Logo Y azilim, Medikal Park, Petkim, Sok Marketler, Ulker Biskiivi ve Vakifbankilk ¢eyrek finansal sonuglari ni agikladi.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 1¢20
BiM 685 620 430
Kog Holding 2,113 1,652 3,470
Logo Yazilim 55 40 21
Medikal Park 66 59 50
Petkim 884 624 -13
Sok Marketler 84 75 5
Ulker Biskiivi 479 335 -98
Vakifbank 750 730 1,716

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Kervan Gida Polonya'da faaliyet gosteren 2 sirketle hisse alimiigin anlasti. Sirket, sekerleme ureticisi ZPC Otmuchow'un ¢ogunluk, PWC Od-
ra'nin ise azinlk hissesinin 16,7 milyon euroya satin alimi i¢in anlasma yapti. Anlasmaya gore Kervan Gida'nin istiraki ZPC Otmuchow'dan

%65,29'a kadar, PWC Odra'danise %26,95'e kadar hisse alacak. Satin alimlar Kervan'in Gretim kapasitesini yaklasik %52 artiracak.

BioNTech, 2021 ve 2022 agi liretim kap asitesini yikselttigini duyurdu. BioNTech, 2021 asi tiretim kapasitesini 3 milyar doza kadar ylkselttgi-

ni, 2022 kapasitesinin 3 milyar doz tizerinde gergeklesmesini beklediklerini agikladi.

Tiirkiye genelindeki 2021 yili Ocak-Nisan déneminde hava yolunu tercih edenlerin sayisi gegen senenin ayni donemine gére %29 azal arak
yaklasik 24 milyon oldu. Ulastirma ve Altyapi Bakanligi Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi) Genel MidiirlGgi, bu yilin Nisan ayina iliskin
hava yolu ugak, yolcu ve yukistatistiklerini agikladi. Turkiye geneli havalimanlan i¢ hat yolcu trafiginin 15,4 milyon, dis hat yolcu trafiginin 8,5
milyon oldugu bu dénemde, direkt transit yolcularla toplam 23,9 milyon yolcuya hizmet verildi. S6z konusu donemde havalimanla ri yik trafi-

gi, i¢ hatlarda 159,5 bin ton, dishatlarda 673,8 bin ton olmak Gizere toplamda yillik %2 disis sergileyerek 833,2 bin tona ge riledi.

Kiiresel gida fiyatlari son 11 aydir yiikselisine devam ediyor. Gida ve Tarim Orgiitii tarafindan Mol G Fivat
omina 1da Flyatiari
aciklanan verilere gore, gida fiyat endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %1,7 ve bir énceki *** (3 2y. har. ort, ik degisim)

40.0%

e Gida Fiyat Endeksi et emmmmTahil em——Secker

30.0%

yilin ayni dénemine gore %30,8 artarak Mayis 2014 tarihinden bu yana en yiiksek seviyesini kay- ;0

10.0%
detti. Alt gruplar incelendiginde, bitkisel yag fiyatlarinin yillik %99,5 ve seker fiyatlarinin %58,3 oo

-10.0%
artmasi dikkat ¢cekerken, hububat fiyatlariayni donemde %26,0, siit Grlnleri fiyatlari %24,1 ve et -200%
-30.0%
-40.0%

fiyatlari %5,1 yukseldi. Nisan ayinda gida fiyatlanndaki ylikselise en yiiksek katkinin seker ve bit-

kisel yaglar tarafinda oldugu gorilurken, 3 aylik egilimlerde seker fiyat artiglarinin hizlanmasi

Kaynak: FAO, TSKB Ekonomik Arastirmalar

dikkat gekti.

TUIK, 2020 yili istatistiklerle Aile verisini paylast. Tiirkiye'de 2008 yilinda 4 kisi olan ortalama hanehalk biyiikligiiniin azalma egilimi gdste-
rerek 2020 yilinda 3,30 kisiye dustligi gorulda. Agiklanan verilere goére, 2014 yilinda %13,9 olan yalniz yasayan fertlerden ol usan tek kisilik
hanehalklannin orani 2020 yilinda %17,9'a ylkseldi. Tek ¢ekirdek aileden olusan hanehalklannin orani, 2014 yilinda %67,4 iken 2020 yilinda
%65,2'ye geriledi.
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Cin, 146 gelik iiriiniinde ihracatta vergiiade destegini kaldirdi. Cin, gelik Girlinlerini i¢ piyasasinda tutmakigin 146 gelik Griine uygulanan ihra-

cata yonelik %13 olan vergiiadelerini 1 Mayis 2021 itibari ile kaldirdi. Sicak sac, paslanmazgelik Griinler, insaat demiri, profil ve bazi boruge-

sitleri karardan etkilenecek tirinler arsinda yeraliyor. Soguk sac ve galvanizli saca uygulanan ylzde 13 vergi iadesi kapsam disinda tutuldu.

Almanya iklim hedeflerini yiikseltiyor. Cevre Bakani Svenja Schulze ile Basbakan Yardimcisi ve Maliye Bakani OlafScholztarafindan diizenle-
nen basin toplantisinda yapilan agiklamaya gore mevcut yasada, 2030 yili sera gazi azaltim hedefi %55’den %65’e ¢ikanlacak. 2050 yilinda kar-

bon notr olma hedefiise 2045 yilina gekilecek. Bununla birlikte yasaya yapilacakilave ile 2040 igin %88’lik azaltim hedefi getirilecek.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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