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Kiresel risk istahi yeni giinde pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Basinda ¢ikan haberlere
gore, ABD ve Cin iki Ulke arasindaki ticaret geriliminin ¢6zUmu igin muzakerelere
baglama konusunda anlagmaya vardi. ABD ve Cin’li yetkililerin tarife gériismeleri icin bu
hafta isvicre’de bir araya gelecegi dgrenildi. Bu arada, Hindistan ve Birlesik Krallik
arasinda serbest ticaret anlasmasi imzalandigi duyuruldu. ABD’de Mart ayinda dis
ticaret acgig1 beklentilerin Gzerinde 140,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesirken, Euro
Bolgesi'nde iretici fiyat endeksi (UFE) aylik bazda %1,6 gerileme kaydetti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan distsle %4,31’e inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan
yukselisle %2,53 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,5 diisis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %3,2, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda da %5,3 artis kaydedildi. Altinin ons fiyat1 %2,9 yiikseldi ve
Bitcoin %0,5 artisla 94 bin 709 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar kaydetti. TCMB Baskani Fatih
Karahan TBMM Plan ve Bitge Komisyonu’'nda yaptigi sunumda beklentilerin
dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini soyledi. Baskan
Karahan ayrica, kisa vadeli borg oranina bakildiginda rezerv seviyesinin yeterli seviyede
olmadigini, rezerv biriktirmeyi dlistindiklerini ifade etti. TCMB Nisan ayi fiyat gelismeleri
raporunda aylk bazda fiyat artisiyla 6ne ¢ikan gruplarin enerji ve temel mal oldugunu,
enerji grubu fiyat artisini mesken tarifelerindeki diizenlemeyi takiben elektrik kaleminin

surikledigine dikkat cekti. Son dénemde TL'de gergeklesen deger kaybinin etkisinin,
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Mart %0,0 %0,3
ABD Fed Faiz Karari (iist bant) Mayis %4,5 %4,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

dayanikli tiketim mallari basta olmak lzere, temel mal fiyatlari Uzerinde hissedildigini belirtti. Ayrica tim gostergeler
birlikte degerlendirildiginde, enflasyonun ana egiliminin Nisan ayinda yukseldigini ifade etti. TCMB ayrica Nisan ayi reel
efektif déviz kuru rakamlarini, TUIK de Nisan ay1 mevsimsellikten arindiriimis enflasyon verilerini yayimladi. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii yiikselisle kapatti. Ote yandan, TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériiliirken, TL dolar

ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC) ekonomiyi desteklemek amaciyla politika
faizi olan yedi glinlik ters repo faizini %1,5'ten %1,4’e indirirken, zorunlu karsilik oranlarini da asagi ¢ekti. Kiresel tarafta
bugiin en 6nemli gelisme ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari olacak. Ayrica Euro Bolgesi Mart ayi perakende satis verileri

takip edilecek.

Nisan ayi reel efektif déviz kuru verileri yayimlandi. TUFE bazl reel efektif déviz kuru Nisan ayinda %2,1 gerilerken, UFE

bazli reel efektif déviz kurunda da %2,4 disls goruldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Coca-Cola icecek ve is Bankasi, 2025 yili ilk ceyregine ait finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G24
Coca-Cola igecek 1,275 1,650 3,751
i§ Bankasi 12,418 11,598 14,048

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Birlesik Krallik ve Hindistan ticaret anlasmasina vardi. Anlasma ile Hindistan Birlesik Krallik'in viski ve araba gibi trtnleri
icin giimrik vergilerini dusurecek. Birlesik Krallik ise ithalatin %99,1'i lizerindeki tum gumrik vergilerini kaldiracak.
Gegtigimiz yil 42,6 milyar sterlin diizeyinde kaydedilen iki Ulke arasindaki ticaretin ilerleyen yillarda da artmasi

ongoruliyordu. Anlasma ile ticaret hacminin 2040'a kadar yillik 25,5 milyar sterlin daha artmasi bekleniyor.

Avrupa Birligi (AB) Rusya’nin enerji kaynaklarina olan bagimliligini tamamen sonlandirmayi hedefleyen yol haritasini
yayimladi. REPowerEU Yol Haritasi Rus dogal gaz, petrol ve niikleer enerji ithalatini AB pazarlarindan kademeli ve
koordineli bir sekilde kaldirmayi amaghyor. AB, 2022 yilinda hayata gecirilen REPowerEU Plani ile Rusya’dan ithal edilen
dogal gazin payinin 2021 yilindaki %45’ten 2023 yilinda %19’a diistigi vurguluyor. Ancak 2024 yilinda Rusya’dan dogal gaz
ithalatinin artbigini ve Yol Haritasi’'nin buna énlem olarak hazirlandigini belirtiliyor. Yol Haritasi 2024 yilina kadar Rusya’dan
yapilan tim dogal gaz ithalatini durdurmayi ve yeni sézlesmeleri engellemeyi hedefliyor. Bununla birlikte AB ulkelerinin
2025 yil sonuna kadar Rusya’dan enerji ithalatinin asamali olarak durdurulmasina nasil katkida bulunacaklarini belirten
ulusal planlar hazirlamasi bekleniyor. AB Yol Haritas’'ni desteklemek igin Haziran ayinda yasa teklifleri sunmayi

hedeflerken, Yol Haritasi ile daha temiz ve bagimsiz bir enerji sistemine ulasilmasi amaglaniyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Kiiresel Metan Takibi 2025” raporunu yayimladi. Rapor fosil yakitlarin insan
faaliyetlerinden kaynakh metan emisyonlarinin ligte birinden sorumlu oldugunu belirtiyor. Sinirli azaltma ¢abalar ile rekor
seviyedeki petrol, dogal gaz ve komir Uretiminin ise 2024 yilinda 120 milyon tonun Gzerinde metan emisyonuna sebep
oldugunu vurguluyor. Rapor bu emisyonlarin 20 milyon tonunun biyoenerji Gretimi ve tiiketiminden, 8 milyon tonunun da
terk edilmis madenlerden kaynaklandigi belirtiyor. IEA fosil yakit sektoriinden kaynaklanan metan emisyonlarinin yaklasik

%70’inin disik maliyetle ve mevcut teknolojilerle 6nlenebilecegi belirtiliyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



