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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinii karigik bir seyir izledi. ABD Mayis 7-Haz HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Mayis
L . - L . DHMI, Havalimani istatistikleri, Mayis
ayl tarim digi istihdam raporu 6nceki giinlerde agiklanan verilerin aksine zayif 8-Haz Japonya, GSYH biiyimesi, 1¢21

Almanya, ZEW endeksi, Haziran

Euro Bolgesi, GSYH blyimesi, 1¢21

cekilmeyecegi bekentileri riskli varikann énemli bir kisminda yiikselise yol ag- 9-Haz Cin, TUFE, Mayis

10-Haz TUIK, insaat maliyet endeksi, Nisan
TUIK, Dis ticaret endeksleri, Nisan

(Green Swan) konferansinda ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell TUIK, Isglicii istatistikleri, Nisan

Euro Bolgesi, ECB faiz karan

ABD, TUFE, Mayis

bir goriiniim sergilerken, destekleyici ekonomi politikalarinin kisa siirede geri

fi. Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) tarafindan diizenlenen Yesil Kugu

iklim krizinin diinya ekonomisi ve finansal sistem lizerinde risk olusturdugunu
soylese de bu konuda miicadelenin politikacilar tarafindan yapilmasi gerektigini
hatirlath. Bu noktada Fed’in (izerine diisen gorevler oldugunu kabul eden

Powell, ancak simdilik iklim degisikligini para politikasi kararlannda dogrudan

gdz dniine almadiklarini sdyledi. ECB Baskani Lagarde ise politika yapiclarin Hisse Senetleri Gunliik Aylik  Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
acik kurallar koymalari ve kiresel merkez bankalari tarafindan daha uyumlu BiST-100 1,428 0.3% 1.2% -3.0%
BiST-30 1,522 0.4% 3.3% -6.6%
ylritilen mudahaleler olmasi gerektigini 6ne siirdi. Cin Merkez Bankasi YUSIN 2,604 0.0% 18% 113%
XBANK 1,186 0.7% 7.9% -23.3%

(PBoC) Baskani Yi Gang iklim kaynakl bilgilerin agiklanmasini zorunlu kilacak

uluslararasi iklim raporlama sistemi olusturmay planladiklarini agikladi. Zayf Seviye Gl Gyt SR Cie
Degisim Degisim Degisim
verilerle ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puanlik dislsle %1,56’dan kapanirken, Dolar/TL 8.6563 -0.4% 5.1% 16.5%
. L L ) L Euro/TL 10.5460 0.1% 5.2% 16.1%
dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin Sepet Kur* 56012 02% 2% 16.3%
para birimleri karsisinda geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi Euro/Dolar 1.2165 0.3% 0.0% -04%
Dolar/IPY 109.49 0.7% 0.8% 6.1%
endeksinde %0,1’lik sinirli gerileme yasanirken, MSCI diinya hisse senetleri en- DXY 90.5120 -0.4% 0.1% 0.2%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

deksi yukselisle kapandi. Altin ve ham petroal fiyatlannin yaninda emtia fiyatla-

rinda genele yayilan yikselisler yasandi. Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
ki I arka land i fi | iklar bir mik land TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.90% 18.90%
Bu kiiresel arka planda yurtici finansal varliklar bir miktar toparlandi. Cum- TR 10 yil Ik tahvil (TRTO80328T15) 18.86% 18.91%
hurbaskan Recep Tayyip Erdogan Karadeniz’de 135 milyar metrekiplik yeni TR - Eurobond (10 Yillik) 6.64% 6.63%
ABD - 10 yillik tahvil 1.56% 1.63%
bir dogal gaz kesfedildigini sGylerken, lig asamada g¢ikanlacak gazin 2023'te kul-
lanima sunulmasinin hedeflendigini belirtti. TCMB Mayis ayi enflasyon deger- TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
lendirmesinde hizmet enflasyonundaki yiikselis ve esel-mobil uyarlanmasinin 16 Ocak 2023 5.500% 102.50 3.88%
yukari yonli etkilerine dikkat cekerken, kapanmaya bagh olarak faaliyetin ke- 23 Ocak 2025 6.000% 101.50 5.54%

sintiye ugradigl bazi kalemlerde fiyat artislannin disik seyrettigini belirtti. Bu-

. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
nunla birlikte, devam eden maliyet baskisina vurgu yaparak temkinli bir dil kul- Degisim Degisim Degisim
landi. TCMB verileri reel olarak TL’nin Mayis ayinda tarihi dip seviyesine yaklas- Altin (Dolar/ons) 1890.0 1.0% 3.3% 0.3%
Reuters/Jefferies CRB* 2205 1.4% 2.5% 25.3%

tigina isaret ederken, Cuma glni kiresel gelismelerin etkisiyle dolar ve euro Brent (Dolar/varil) 719 0.8% 5.3% 38.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.0 1.8% 5.8% 22.0%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

esit agirlikli sepet karsisinda %0,2 oraninda deger kazandi. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,4 orani nda artarken, iilke

risk primi ve TL cinsi uzun vadeli tahvil faizleri hafif geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar, ABD Hazine Bakani Janet Yellen’in diin verdigi mesajlar sonrasi karisik bagladi. Yellen, biraz daha yiiksek bir faiz
ortami olusmasinin hem toplum hem de Fed agisindan artiolacagini ifade etti. Haftanin son giinli yapilan toplantida G7 Maliye Bakanlari %15
seviyesinde kiiresel asgari kurumlar vergisi konusunda anlasmaya vardilar. Bu sabah agiklanan verilere gére Cin Mayis ayinda b eklentilerin
altinda dis ticaret fazlasi verirken, gliniin ilerleyen saatlerinde makroekonomik veri takvimi gérece sakinken, jeopolitik geli smeler, salgin ve
asilamaile ilgili haberler izlenecek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanhg Mayis ayi nakit gerceklesmelerini yayinlayacakke n, 4 yil vadeli sabit
kupon ddemeli ve 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraglan yapacak. Tiirk finansal variklarin seyri agisindan ise kiiresel egilimler ve ekono-

mi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriiliiyor.

ABD’de tarim digi istihdam Mayis’ta beklentilerden zayif geldi. Mayis ayinda tarim disi istihdam bir dnceki aya gére 650 bin kisi olan beklen-
tilerin altinda 559 bin kisi artarken, Nisan verileri hafif yukari yénde revize edildi. Nisan’da %6,1 olanissizlik orani %5,9 olan tahminlerin hafif
altinda kalarak %5,8’e indi. Ayni dénemde saatlik ortalama kazanglar bir 6nceki aya gore %0,2 olan beklentilerin Gzerinde %0,5 artarken, ka-
zanclarinyillik artis hizi Nisan’daki %0,4’ten %2,0’a ¢ikti. Ulkede Nisan ayinda fabrika siparisleri bir 6nceki aya gére %0,2 olan tahminlerin éte-
sinde %0,6 gerilerken, gekirdek dayanikli mal siparisleri hafifasagi yonde revize edildi.

Reel Efektif D6viz Kuru Endeksi
Cin ekonomisi Mayis’ta beklentilerin altinda dis ticaret fazlasi verdi. Mayis’ta llkenin ihracati

100

yillik bazda tahminlerin altinda %27,9 artarken, ithalatinda artis beklentilerle uyumlu %51,1 artis
kaydetti. Boylece dis ticaret fazlasi 50,5 milyar dolar olan beklentilerin altinda 45,5 milyar dolar ”

seviyesinde geldi.

Mayis’ta TL reel olarak da deger kaybetti. TL'nin dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda bir «

60.5  60.6

onceki aya gore ortalama %3,3 deger kaybettigi Mayis ayinda TCMB’nin reel efektif doviz kuru en- =
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

deksi %2,8 gerileyerek 60,6 ile tarihi dip seviyesine yaklasti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Denizbank, sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. Kredi, 367 giin vadeli 222 milyon euro, 102,5 milyon dolan ve 364 giin vadeli 245 milyon
yuan olmak tizere Uig dilimden olusuyor ve yaklasik 410 milyon dolar tutarinda. Kredi, turizm, gemicilik, ihracata yonelik sana yi ve tarim basta

olmak lizere musterilerimizin digticaret islemlerinin finansmaninda kullanilacak.

Almanya, Tiirkiye’ye yonelik seyahat kisitlamalarinda olumlu yénde giincelleme yapti. Nisan ayi ortasindan bu yana "ylksek riskli" bolgeler
listesinde yer alan Tiirkiye, COVID-19 vakalarinin diismesiyle 6 Haziran'dan geceri olmak Uzere bu gruptan cikarildi ve "riskli' grubuna dahil
edildi. Buna gore, iki doz asi olanlar, hastaligi atlatip iyilesenler ve PCR testi sonucu negatif olanlar artik Aimanya'da 10 giin karantinaya gir-

mek zorunda kalmayacak.

E-ticaretteki yiikselis depolara talebi artirdi. Artan ticaret hacmi ile depolama talebinde ciddi artigyasandigini belirten TSKB Gayrimenkul De-
gerleme Ozel Projeler Departmani Midiirii Simge Sevin, TUIK’in acikladigi yapi izin istatistiklerine gére, 2020’de alinan yapi ruhsatlarinda yillik
bazda konaklama tesislerinde %11,9, toptan ve perakende ticaret binalarinda %11,4 ve ofis binalarinda %2,2 artis gériilmesine karsin sanayi
ve depolama binalarinda %43.8 artis kaydedildigine dikkat ¢ekti. Ocak-Mart doneminde sanayi binalari ve depo i¢in yeni ruhsat aliminin gegen
yilin ayni dénemine gore yiizélglimii bazinda %65 artis gosterdigini belirten Sevin, depolama alanlarina talebin 6nimuzdeki sire ¢te de devam
etmesini beklediklerini ifade etti. Sevin ayrica, e-ticaret hacminin en ¢ok artis gosterdigi istanbul, Antalya ve Ankara illerinin depo kiralarinda

pandemi éncesine kiyasla %20, Bursa ve izmir’de ise %10 artis yasandigini belirtti.

Karadeniz’'de 135 milyar metrekiip dogal gaz kesfedildi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Fatih sondaj gemisinin Sakarya gazsahasin-

daki Amasra-1 kuyusunda 135 milyar metrekiiplik yeni bir dogal gaz kesfi daha yapildigini ve boylece KaradeniZde toplam dogal gazkesfinin
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Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

540 milyar metrekipe ulastigini belirtti. Cumhurbaskani Erdogan agiklamasinda, kesfedilen dogal gazin 2023 yilinda kullanima sunulmasini

hedeflediklerini de ilave etti.

Marmara Denizi Koruma Eylem Plani agiklandi. Cevre ve Sehircilik Bakanhgi tarafindan agiklanan eylem plani kapsaminda Koordinasyon Ku-
rulu ile Bilim ve Teknik Kurulu kurulacak. Acil midahale kapsaminda Marmara Denizi’ndeki misilajin bilimsel temelli yontemlerle tamamen
temizlenmesine yonelik galismalar baslatilacak. Bolgede bulunan mevcut atik su aritma tesislerinin tamamiileri biyolojik aritma tesisine do6-
nistlrilecek. Atk su aritma tesislerinin yapimi ve isletilmesini ¢ok daha kolay hale getirmek igin kamu-6zel sektor isbirligi modelleri hayata
gecirilecek. Sogutma sulari ve termal tesislerden olusan sicak sularin Marmara Denizine etkilerinin azaltilmasina yonelik ted birler alinacak.
Marmara Denizi kiyilanni kapsayacak sekilde Boélgesel Atik Yonetimi Eylem Plani ve Deniz Copleri Eylem Plani lig ay igerisinde hazirlanarak uy-
gulamaya konulacak. Misilaj nedeniyle zarar goéren balikgilara ekonomik destek saglanacak. Deniz kirliliginin 6nlenmesi ve vatandaslanmian

bilinglendirilmesiamaciyla calismalar yapilarak, kamuoyunun bilgilendirecek bir platform olusturulacak.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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