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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin karisik bir seyirizledi. ABD ve ingiltere’deki
hizmet sektori satin alma yoneticileri endekslerinin (PMI) Haziran’da yavasla-
ma sinyali vermesiyle diinya genelinde hizmet ve bilesik PMI’lar hafif geriledi.
Bununla birlikte, COVID-19 yeni vaka sayilarindaki artislar risk istahini zayiflatt.
Jeopolitik gindemin piyasa fiyatlamalanna yansimasi sinirli kalirken, ABD 10
yillik tahvil faizi giivenli liman arayisinin da etkisiyle 8 baz puan gerileyerek gu-
nl Subat ayi sonrasi en disiik seviye olan %1,35'ten tamamladi. Altin fiyatlar
bu egilimden olumu etkilenerek iliml yiikselisini korudu. Ote yandan, petrol
arzi konusunda Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri arasindaki anlasmaz-
likta ABD’nin arabulucu olma girisi ve gérismelerin anlasma yolunda cesaret
verici oldugu yonindeki agiklama sonrasi Brent tipi ham petrol fiyatt din
%3,4’luk sert dusus kaydetti. Dolar diin kiiresel 6lgekte gii¢ kazanirken, hisse

senetlerinde satislar 6ne gikti.

Yurtigi finansal varliklar kiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Haziran’da
TL reel olarak da tarihi rekor dusik seviyeye inerken, TCMB Haziran ayi fiyat
gelismeleri raporunda enflasyondaki hizlanmanin ekonominin yeniden agilmasi,
doviz kuru ve kiiresel emtia fiyatlanndaki gelismelerden kaynakl oldugunu be-
lirtti. Bu ortamda, Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,7 ve %0,9
gerilerken, Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvilin faizi bir miktar ylkseldi. TL cinsi
uzun vadeli tahvil faizi hafif gerilerken, TL dolar ve euro esit agirhikh sepet kur

karsisinda hafif deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar yonsiiz bir baslangig yapti. Bu sabah Asya’da veri
ve haber akisi sakinken, glintin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin
ve asilama ile ilgili haberer takip edilecek. Yurticinde Hazine 3 yil vadeli altina
dayali tahvil ve altin kira sertifikasi ihraglan yapacakken, Haziran ayi nakit den-
ge gerceklesmelerini yayinlayacak. Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise
kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici

olabilecegi 6ngoruliyor.

Kiiresel hizmet ve bilesik PMI Haziran’da hafif geriledi. imalat sanayindeki ya-
vaglama isaretinin ardindan JP Morgan/Markit kiiresel hizmet sektéri PMI Ma-
yis ayindaki 59,6’dan Haziran’da 57,5’e geriledi. Mevcut is hacmi, gelecek do6-

nem aktivitesi ve dis siparislere iliskin beklentiler alt endekslerindeki yiikselise
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UAB, Havalimani istatistikleri, Haziran
HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Haziran
TUIK, Dis ticaret endeksleri, Mayis

TCMB, Odemeler dengesi, Mayis

TCMB, Piyasa katilimcilan anketi, Temmuz
Cin, TUFE, Haziran

TUIK, Konut satigan, Haziran

TUIK, insaat maliyet endeksi, Mayis

TUIK, isgiict istatistikleri, Mayis

TUIK, Sanayi tiretimi, Mayis

TUIK, Perakende satiglari, Mayis

TUIK, Ciro endeksleri, Mayis

TCMB, Ozel sektoriin yurtdisi kredi borcu, Mayis
Euro Bolgesi, AB Maliye Bakanlan toplantsi
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Hisse Senetleri Gunluk Ayhk Yil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,383 -0.7% -4.5% -6.4%
BiST-30 1,488 -0.9% -3.8% -9.0%
XUSIN 2,462 -0.7% -5.9% 5.2%
XBANK 1,223 -0.8% 0.2% -21.5%
Seviye Gl’.irfli.ik A\(Il!( yil Sonuf‘la.n Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.6869 0.3% 1.0% 16.9%
Euro/TL 10.2755 -0.1% -1.7% 13.1%
Sepet Kur* 9.4812 0.1% -0.3% 15.0%
Euro/Dolar 1.1822 -0.3% -2.9% -3.2%
Dolar/JPY 110.60 -0.3% 1.0% 7.1%
DXY 92.5460 0.4% 2.7% 2.9%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.47% 18.47%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.69% 17.70%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.47% 6.45%
ABD - 10 yillik tahvil 137% 1.43%

TSKB Eurobondlari Getiri

16 Ocak 2023 5.500% 103.25 3.29%

23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.18%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1796.7 0.3% -5.1% -5.3%
Reuters/Jefferies CRB* 2284 -2.2% 0.3% 25.3%
Brent (Dolar/varil) 745 -3.4% 3.3% 43.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.6 -1.7% 18.5% 43.2%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ragmen toplam yenisiparisler, istihdam ve fiyatlara dair alt endekslerdeki yavaslama genel endeksteki gerilemede etkili oldu. Bu sonuglarla

bilesik PMI Mayis ayindaki 58,5'ten 56,6’ya indi.

ABD'de hizmet sektorii ISM aktivite endeksi ve Markit PMI'in her ikisi de Haziran'da yavaslama isareti verdi. Mayis ayinda 64,0 olan ISM
hizmet sektoru aktivite endeksi Haziran’da 63,5 olan tahminlerin altinda kalarak 60,1’e indi. Ayni donemde Markit hizmet sektori aktivite en-

deksi 70,4’ten 64,8 olan 6ncl hesaplamalarin da altinda kalarak 64,6’ya yavasladi. Boylece bilesik PMI68,7’den 63,7’ ye disti.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar Nisan'daki diislisin ardindan Mayis'ta hizli toparlandi. Nisan’da sert daralan ve daha da asgl yonde

revize edilen perakende satislar Mayis ayinda bir 6nceki aya kiyasla %4,6 artis kaydetti. Perakende satislar yillik bazda ise %9,0 buyuda.

Almanya'da Temmuz'da yatirimcilarin mevcut duruma iliskin degerlendirmesi iyilesse de beklentileri zayifladi. Yatirimci gliven endeksi
(Zew) Haziran ayindaki 79,8’den Temmuz'da 75,2 olan beklentilerin altina 63,3’e geriledi. Mevcut durum alt endeksi ise-9,1’den 5,0 olan tah-

minlerin Gzerine ve Ocak 2019 sonrasi en yiiksek seviye olan 21,9’a yiikseldi.

TL reel olarak Haziran'da tarihi rekor diisiik seviyeye indi. TL'nin dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda bir 6nceki aya gore ortalama
%2,7 deger kaybettigi Haziran ayinda TCMB’nin reel efektif doviz kuru endeksi %1,1 gerileyerek 59,8’e indi. Haziran'da TLreel olarak gelismis

ekonomilerin para birimlerine karsi %0,8, diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda ise %1,5 deger kaybetti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

istanbul Sanayi Odasi (iSO) “Tiirkiye’nin ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu 2020” arastirmasinin sonuglarini agikladi. iSO ikinci 500 listesinde
yer alan kuruluslann yarathg katma degerdeki milli geliranlaminda kdnn pay 2020'de bir 6nceki yilki %29,3 seviyesinden %44,1'e ¢kti. 500
sirketin Uretimden net satislan %21,7 artarken, ihracatlan %1,2 yikseldi. 2020’de finansman giderleri %17,3 oraninda artarken, faaliyet karla-
riise %71,1 oraninda biiyiime sergiledi ve 28,8 milyar TL’ye ¢ikti. Verilere iliskin agtklamalarda bulunan iSO Baskani Erdal Bahgivan, “iSO ikinci
500 agisindan en parlak verileri karlilik tarafinda gormemizin nedenlerini siralayacak olursak; yil genelinde emtia fiyatlari nin diisiik seyretme-
si, elverigli kredi kosullari ve 6zellikle yilin ikinci yarisindaki duslk faizoranlan gibi destekleyici uygulamalar, firmalarin operasyonel maliyetle-

rini sinirlayarak kar marjlarini yiksek tuttu.” ifadelerini kullandi.

Hollandali otomotiv sirketi Stellantis, ingiltere'de elektrikli kamyonet iire timi icin 100 milyon sterlinlik yatrim yapacagini duyurdu. Plan
kapsaminda tlkede 1.000 kisiye istihdam saglanacagi kaydedilen agiklamada, s6z konusu tesiste Vauxhall ile birlikte Opel, Peu geot ve Citroen

markalan igin de yeni elektrikli otomobil modelleri Gretimi yapiimasinin planlandigi agiklandi. Tesisin 2022’'de devreye alinmasi planlaniyor.

Tiirkiye, niifus biiyiikliigiine gére diinya iil keleri arasinda 19. sirada yer aldi. TUiK’in Diinya Niifus Giinii’ne iliskin derledig verilere gore, Tir-
kiye, 83,4 milyon kisi nifusu ile nifus buyukligiine gére 235 Ulke arasinda 19. sirada yer alip diinya toplam niifusunun %1,1'ini olusturdu. Lis-
teninilk sirasinda 1,43 milyar kisi sayisiyla Cin yer alirken, bunu 1,38 milyar kisi ile Hindistan ve 331 milyon kisi ile ABD takip etti. Ote yandan
Turkiye’de canli dogan bebek sayisi 2019 yilindaki 1,18 milyon seviyesinden, 2020 yilinda 1,11 milyon seviyesine geriledi. Bir kadinin dogurgan
oldugu donem olan 15-49 yas grubunda dogurabilecegi ortalama gocuk sayisini ifade eden, toplam dogurganlik hizi ise 2019’daki 1,88 dege-
rinden 2020 yilinda 1,76’ya geriledi ve nifusun yenilenme diizeyi olan 2,10'un altinda kaldi. Dogum yapan annelerin ortalama yasi 2019’ daki

28,9'dan 29,0’a yiikselirken, 2020 yilinda dogum yapanannelerin %35’inin ilkégretim, ortaokul veya dengi okul mezunu olmasi dikkat ¢ekti.

Toprak M ahsulleri Ofisi (TMO), 440 bin ton arpa ve 395 bin ton ekmeklik bugday ithal ati igin yeni ihale agti. Boylece iki haftada 1,55 milyon

ton arpa ve bugday ithalatihalesiagilmisoldu.

Macaristan Merkez Bankasi (NBH) yesil mortgage tahvili alimina baslayacagini agikladi. Bankadan yapilan agiklamada, iki farkli program
kapsaminda Yesil mortgage tahvili alimi ve ucuz yesil Kredi saglayarak ¢evresel stirdirilebilirligi destekleyecegini séyledi. Ekim ayinda basla-
masi planlanan yesil mortgage tahvili aliminin ilk etapta 200 milyar forint (yaklasik 670 milyon dolar) tutannda olmasi hede fleniyor. Bununla
birlikte, NBH bankalara %0 faizle kaynak saglayacak ve bankalar da misterilerine s6zkonusu kaynagi en fazla %2,5 faizle kred i olarak kullandi-

rabilecek.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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