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I Guindem

Resesyon endiseleri ve enerji fiyatlarindaki gelismeler piyasalarca takip ediliyor

Din piyasalarda Fed’in Haziran ayinda 75 baz puan faiz artinmi karari aldigi toplantinin
tutanaklari takip edildi. Tutanaklarda Komite tyelerinin ekonomik yavaslama olsa da enflasyonla
micadele igin gerekirse faizlerin daha uzun siire ylksek kalmasi gerekebilecegi mesaji 6n plana
¢ikti. ABD’de acik islerin Mayis ayinda hafif gerilemesine karsin rekor yiiksek seviyeye yakin kaldigi
gorulurken, hizmetler tarafinda bliyime gostergesi son 2 yilin en zayifina geriledi. Euro Bolgesi
perakende satis verileri fiyatlardaki artisin da etkisiyle tiketicilerin gida, icecek ve titiin
harcamalarini azalttgini gésteriyor. IMF Baskani Kristalina Georgieva ise kiiresel ekonomiye iliskin
goriinimiin Nisan ayindan beri olumsuza dondugini ve gelecek yil bir kiiresel resesyon yasanma
ihtimalini gbz ardi edemeyecegini ifade etti. IMF'nin kiiresel ekonomiye iliskin tahminlerini Temmuz
sonunda gincellemesi bekleniyor. Romanya Merkez Bankasi ise politika faizini beklentilerin
Uzerinde 100 baz puan artirarak %4,75'e yiikseltti. Avrupa’da dogal gaz fiyatlarinin bir glinde %7
yukselmesine etkide bulunan Norveg’teki enerji sektori ¢alisanlarinin grevi, hilkkiimetin devreye
girmesiyle sonlandi. AB’de artan enerji fiyatlari ve giivenli liman arayisinin dolara talebi artirmasiyla
euro/dolar paritesi son 20 yilin en disik seviyelerinde hareket ederken, dolar endeksi %0,5 artarak
107,1 seviyesinden glini kapath. Brent petrol fiyatlarinda onceki glin yasanan sert dislsin
ardindan gerileme diin de suirdii ve varil fiyatt 100 dolarin altina kadar geriledikten sonra giini %2
disugle 100,7 dolardan kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise 10 baz puanlik yulkselisle %2,91
seviyesine ylkseldi. MSCI Diinya hisse senedi endeksi %0,3 yiikselis kaydederken gelismekte olan
Ulkelerde MSCI endeksi performansi %1,1 oraninda disuse isaret etti. Buglin Almanya Mayis ayi
sanayi Uretimi ile ABD’de issizlik maasi bagvurulari ve Mayis ayi ticaret dengesi verileri takip

edilecek.

Tiirk finansal varliklar karigik bir goriiniim sergiledi. Hazine ve Maliye Bakanhgi Tiirkiye Ekonomi
Modeli kapsaminda atilan adimlari 6 ana bashkta toplulagtirarak paylasti. Bakanlik, ihracati tesvik

ve istihdami artirmak, selektif kredi, tasarruflarda TL cinsi varliklari 6zendirmek, Altin Tasarruf
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast I s MSCl Tiirkiye
Dolar/Rus Rublesi 4.2% MSCl Avrupa
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.6%
Dolar/Brezilya Reali 0.8% MSCl Dinya
Dolar/Meksika Pesosu 0.7% MSCl Kuzey Amerika
Dolar Endeksi 0.5% MSCI GOU Avrupa -0.2%
Dolar/Japon Yeni 0.0% X
» MSCI Latin Amerika -0.6%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.2%
Euro/Dolar -0.8% Mscl Gou LD
JP Morgan GOU Endeksi -1.1% MSCl Asya Pasifik -1.1%

| D

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi  Onceki
Almanya Sanayi retimi (aylik degisim) Mayis %1,3
ABD Dig ticaret dengesi (milyar dolar) Mayis -87,1
ABD Issizlik maasi basvurular 2 Temmuz haftasi 231 bin

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Ekosistemi kurulmasi, Bireysel Emeklilik Sistemi’nde devlet katkisinin %25’ten %30’a ylkseltilmesi ve vergi diizenlemeleriyle TL cinsi
mevduat ve katilma hesaplarini tesvik basliklarinda toplulastirdi. Veri giindeminin zayif oldugu giinde BIST 100 %1,6 yikselis
kaydederken, TL dolar karsisinda %1,5 oraninda deger kaybetti. 2 yillik tahvil faizleri 8 baz puanlik dustsle %23,93’e; 10 yillik tahvil

faizleri ise 7 puan distsle %18,97’ye geriledi.

Tiirkiye is Kurumu (iSKUR) verilerine gore, kayith igsiz sayisi Haziran'da aylik 30 bin, yillik bazda 617 bin kisi artt. Kayitl issiz sayisi
bir 8nceki yilin ayni dénemine gdére %20,9'luk bir artisa isaret ediyor. ISKUR ilk alti ayda yaklasik 740 bin kisiyi isle bulustururken, aylik
ve yillik bazda kayitli issiz sayisi artti. Haziran ayinda iSKUR’a kayitli issiz sayisi 3.568.171 kisi oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ticaret Bakanhgi, kiresel ticaretten alinan payi artirmak ve ihracat menzilini diinya ortalamasinin lzerinde g¢ikarmak igin
hazirladigi "Uzak Ulkeler Stratejisi"ni agikladi. Ticaret Bakani Mehmet Mus, ihrag (riinlerini diinyanin en uzak noktasina ulastirmayi
ve Turkiye markasinin bilinirligini artirmayi amagladiklarini, ortalama 3 bin 65 kilometre olan Tirkiye'nin ihracat menzilini dinya
ortalamasi olan 4 bin 744 kilometrenin Gzerine ¢gikarmayi hedeflediklerini ifade etti. Turkiye'ye 2 bin 500 kilometreden uzak mesafede
bulunan, toplam yillik ithalat hacmi 60 milyar dolarin tzerinde olan ve bu ithalattan Tirkiye’nin aldigi payin %1’in altinda oldugu 18
Ulkeyi belirlediklerini agiklayan Bakan Mus, segilen Ulkelere 2018-2020 yillari ortalamasi olan 20 milyar dolar diizeyindeki Tirkiye
ihracatinin dort katina yiikseltilerek 80 milyar dolarin tzerine gikariimasini hedeflediklerini sdyledi. Rapor kapsaminda belirlenen 18

hedef ilke igcin mevcut ihracat desteklerinin 25 yuzde puan artirildigi da belirtildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri, Bilici Yatirim ve Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi’nin (GYO)
sermaye artinmina onay verdi. SPK haftalik biiltenine gére, Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri Tiirk A.S. 294 milyon liralik, Bilici

Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 19 milyon liralik, Pasifik GYO 732,5 milyon liralik bedelsiz sermaye artirimi yapacak.

Tiirkiye’nin en biiyiik 500 sirketinin siralandig1 Fortune 500 Tiirkiye-2021 Arastirmasi’na gore, sirketlerin 2021 yili net satiglan yillik
bazda %65,7 artarak 3,2 trilyon liraya gikti. Fortune 500 Turkiye sirketlerinin 2021’de gergeklestirdigi ihracat, bir dnceki yila gére %90
artarak 895,2 milyar TL'ye ¢ikarken, net kari %137,7 artarak 157,8 milyar lira oldu. Fortune 500 Tirkiye sirketleri, 2021 yilinda net

satislar, ihracat ve net kar anlaminda arastirmanin ilk yapildigi 2007 yilindan bu yana en yiiksek oransal artisi gergeklestirdi.

THY, Brand Finance tarafindan 2022 yilinin Tiirkiye’nin en degerli markasi segildi. Brand Finance tarafindan gerceklestirilen 2022
yilina iligkin "Turkiye'nin En Degerli Markalari-Turkey 100" galismasina gore, son (g yilda birinci olan THY, 1,6 milyar dolarlik marka
degeri ile ilk sirayi aldi. THY’yi 1,5 milyar dolarlik marka degeri ile Argelik ve 819 milyon dolarlik marka degeri ile Ford Otosan izledi.
Brand Finance Tiirkiye Direktdrii Muhterem ilgiiner yaptigi agiklamada, en degerli 100 markanin toplam degerinin bir énceki yila

kiyasla (21,4 milyar dolar) %25 azalarak 16 milyar dolara distugini soyledi.

Otomotiv endiistrisinin ihracati Haziran ayinda yillk %17,9 artarak 2,8 milyar dolara yiikseldi. Uludag Otomotiv Endustrisi
ihracatgilari Birligi’nin (OIB) agikladig verilere gore, yilin ilk alti ayinda ise sektériin ihracati %6,1 artarak 15,3 milyar dolara ulasti.
Haziranda tedarik endustrisinde %11 artisla 1,2 milyar dolar ihracat gergeklestirilirken, binek otomobil ihracati ise %44 artisla 876
milyon dolar oldu. Haziran ayinda, llke bazinda en biyilk pazar olan Almanya'ya ihracat %20 artisla 403 milyon dolara gelirken,
Fransa’ya %39 artigla 363 milyon dolar, Birlesik Krallik'a %3 artisla 284 milyon dolar ihracat yapildi. OiB Yénetim Kurulu Baskani Baran
Celik, ¢ip krizi ve enerji maliyetleri gibi sorunlara ragmen Haziran ayinda bu yil aylik bazdaki en ylksek ihracat rakamina ulasildigini

ifade etti.

Enerji verimliligi yonetmeliginde degisiklik yapildi. Resmi Gazete’de yayimlanarak yirlrliige giren "Enerji Kaynaklarinin Ve Enerjinin
Kullaniminda Verimliligin Artirllmasina Dair Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik"e goére, kurulu glici 20 megavat

(MW) ve tzeri 1sil enerji ihtiyaci olan yeni kurulacak veya blyuk rehabilitasyon gegirecek endistriyel isletmelerde kojenerasyon
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Sirket ve Sektor Haberleri

sistemlerinin uygulanmasina yonelik fizibilite etltleri yapilacak. Yillik toplam eneriji tiiketimi 500 ton esdeger petrol (TEP) ve Uzeri
olan, bir veya birden fazla merkezde isi Uiretimi gergeklestirerek birden fazla binaya isi dagitimini saglayan isitma ya da sogutma

sebeke yonetimleri, her yil Mart sonuna kadar Eneriji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi’na bildirimde bulunacak.

Avrupa Parlamentosu (AP), dogal gaz ve niikleer enerijiyi siirdiiriilebilir olarak tanimlayan diizenlemeye destek verdi. Ocak ayinda
AP’ye Onerilen dlzenlemeye yapilan itirazlar oy g¢oklugu ile reddedilirken, AP ve Uye ulkeler teklife 11 Temmuz'a kadar itiraz

etmezlerse, diizenleme 2023 yili itibariyla yirirltge girecek ve gegerli olacak.

Tiirkiye'nin geng niifus orani Avrupa Birligi (AB) iiye iilkelerinden yiiksek. TUIK tarafindan 11 Temmuz Diinya Niifus Giini
kapsaminda agiklanan verilere gore, Birlesmis Milletler nifus tahminlerine gére 2021 yili igin diinya ntfusunun 7,9 milyar kisi oldugu
tahmin edildi. Tirkiye, 84,7 milyon niifus ile niifus blylkligine gore 195 llke arasinda 18. sirada yer alirken, diinya toplam
nifusunun %1,1'ini olusturdu. 15-24 yas arasini ifade eden geng nufus oraninin Tirkiye'de %15,3 oldugu belirtilirken, bu oranin AB
Uyesi 27 Ulkenin geng nifus oranlarindan daha yiiksek oldugu hesaplandi. AB Uyesi 27 Ulkenin cocuk nlfus oranlari incelendiginde,
2021 yilinda en yiiksek ¢ocuk niifus oranina sahip olan ilkelerin sirasiyla %24,5 ile irlanda, %21,1 ile Fransa ve %21,0 ile isve¢ oldugu
goriliirken Turkiye'nin ¢ocuk niifus oraninin %26,9 ile AB Uye Ulkelerinin ¢ocuk niifus oranlarindan daha yiksek oldugu belirtildi.

Bununla birlikte, Turkiye'nin yash niifus oraninin %9,7 ile AB Uyesi 27 ulkenin yasl niifus oranlarindan daha digiik oldugu goralda.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



