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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel risk istahi ABD’den gelen istihdam verilerinin etkisiyle zayif seyrini diin de siirdiirdii. ADP Giinliik Degisimler

verilerine gére ABD’de Mayis ayinda 6zel sektor istihdami beklentilerin oldukga lizerinde artarak
isglicli piyasalarindaki sikiligin strdiigiini teyit etti. ADP Gzel sektor istihdami Haziran’da aylik Dolar/TL BiST 100
bazda 228 bin kisilik beklentileri asarak 497 bin kisi artti. Ulkede Haziran ayinda ISM hizmet sekt&rii %608 = 00% 6141 A 06k
aktivite endeksi 50,3’ten 53,9’a yikselirken, hizmet ve imalat aktivitesindeki ayrismayi ortaya S~ R10Y
koydu. ABD Hazine Bakani Janet Yellen Cin’e yaptigi gezi kapsamindaki agiklamalarinda 897 ¥ -169bp 1687 A 14bp

gerektiginde ABD'nin ulusal giivenligini korumak igin harekete gegeceklerini vurgularken, iki
DXY MSCI Diinya

Ulkenin saghkl bir ekonomik rekabet igerisinde olmasi yoniinde arayislarinin oldugunu sdyledi. ABD
1032 ¥ -0,2% 295 ¥ -1,2%

Merkez Bankasi (Fed) lyesi ve Dallas Fed Baskani Lorie Logan enflasyon konusundaki endiselerini

dile getirdi ve bir sonraki toplantida faiz artisindan yana oldugu yoniinde mesajlar verdi. Euro Altin (ons, $) ABD 10Y
Bolgesinde perakende satislar Mayis ayinda beklentilerin gerisinde kaldi ve aylik bazda degisim v 03 404 A 10bp
gostermedi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan artisla %4,04’e gelirken, Almanya 10 Brent varl ) Karbon (ton, €
yilhk tahvil faizi de 15 baz puan yikselisle %2,63’e ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse %5 ¥ -02% 860 A 0%
senedi endeksi %1,6 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,2 dusus gerceklesti.

Dolar endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,7

deger kaybetti. Brent tipi ham petrollin varil fiyatt %0,2 diserken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %7,1 gerileme yasandi. Altinin ons fiyati %0,3 geriledi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. TCMB verilerine gére,
Haziran’da reel efektif doviz kuru endeksi aylk bazda %11,3 disulsle Aralik 2021 sonrasi en diisiik
seviyeye indi. Diin Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,6 ve %0,4 artis

yasandi. Ulke risk primi bir miktar yiikselse de kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan

Déviz Kurlaninda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolar bazlh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I 0,0% MSCI Tiirkiye .
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,8% MSCI Kuzey Amerika -0,9%
Dolar/Brezilya Reali 15% Ml Diinya 1,2%
Dolar/Meksika Pesosu 1,3%
Euro/Dolar 0,3%

ingiliz Sterlini/Dolar 0,3%

MSCI GOU Avrupa -1,3%
MSCl GOU -1,6%

Dolar Endeksi -0,2% MSCI Asya Pasifik -1,7%

Dolar/Japon Yeni -0,4% MSCI Avrupa -2,4%
JP Morgan GOU Endeksi -0,7% MSCI Latin Amerika -2,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Tanim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Haziran 225 339
ABD issizlik Orani Haziran 3,7% 3,7%

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile baz

mal ve hizmetlere uygulanan Katma Deger Vergisi (KDV) ve harglar artirildi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Giniin ilk saatlerinde makroekonomik haber ve veri

akisi sakin. Buglin kiresel tarafta ABD Haziran ayi tarim disi istihdam verileri ile igsizlik oranlari glindemin 6n sirasinda olacak.

Resmi Gazete’de yayimlanan kararlarla harglarda ve bazi vergi oranlarinda degisiklige gidildi. Cumhurbaskani karariyla 492 Sayili
Harglar Kanunu'na bagl tarifelerde yer alan maktu harg tutari %50 artirildi. Yolcu beraberinde getirilen telefon kullanim izin harci ise
6 bin 91 TL’den 20 bin TL'ye cikarildi. Bazi mal ve hizmetlerde uygulanan %18'lik Katma Deger Vergisi (KDV) %20'ye, %8 olarak
uygulanan KDV ise %10'a yukseltildi. Tiketici kredilerinde Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BMSV) %10'dan %15'e gikarildi. Spor

misabakalarina dayali miisterek bahislerden alinan veriler iki katina gikarilarak %10, %14 ve %20’ye yikseltildi.

30 Haziran haftasinda TCMB rezervlerinde artis gozlendi. 30 Haziran’da biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 0,1 milyar
dolar artarken, doviz rezervleri yaklasik 0,9 milyar dolar yiikseldi. Boylece briit rezervler 1,0 milyar dolar artisla 108,6 milyar dolara

cikarken, net rezervler de 0,6 milyar dolar artisla 9,8 milyar dolar oldu.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi art arda dordiincii haftada pozitif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 30 Haziran’da biten haftada 123,6 milyon dolar karsiligi Tirk hisse senedi alirken, devlet ig
borglanma senetlerinde de (DIBS) portfdylerini 27,0 milyon dolar genislettiler. Bdylece hafta genelinde yabancilar toplamda 150,1
milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapmis oldular. Son bir yila bakildiginda yurtdisi yerlesikler hisse senedi ve DIBS portfdylerini

siraslyla yaklasik 1,2 ve 0,4 milyar dolar azaltirken, toplamda yaklasik 1,6 milyar dolarlk Tirk finansal varlik satisi yaptilar.

30 Haziran’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yataya yakin seyretti. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 479 milyon dolar artarken, tizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 410 milyon dolar disls gosterdi. 30 Haziran 2023 itibariyla YP mevduat miktari, gegen

yilin ayni dénemine gore %15,5 azalarak 202,6 milyar dolar oldu.
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TCMB Faiz Koridoru
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USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



